CB Save Earth Fund

Kvartalsuppdatering per 31 december 2025

Fondens utveckling och AUM NAV per 2025-12-31 (SEK)
SEK :
Q4 2025 -4,3 % Klass RC 299,63
Helaret 2025 -12,7 % : Klass RC-SEK 18,28
Sedan start 2008 (per &r) +221 % (+6,9 %) Klass IC 308,28
AUM (milj.) 1712 Klass ID (utd. 6 % / &r) 119,85
Klass RC
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https://www.hallbarhetsprofilen.se/fund.html?isin=LU0354788688
https://www.unpri.org/signatory-directory/cb-asset-management-ab/1016.article
https://www.svanen.se/fonder/for-spararen/
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| korthet CB Save Earth Fund

>15 armedsamma >25 armedsamma >60 & sammanlagd Y A |mi}ﬁrder SEK

forvaltarteam etiska ramverk finansiell erfarenhet under forvaltning
CB Save Earth Fund CB Fonder
A En global miljéfond, tre megatrender: férnybar energi, miljoteknik A Grundades 1994
och vattenhantering A Familje-/partneréagt svenskt bolag under tillsyn av
A Strategin lanserades 2008 Finansinspektionen
A Koncentrerad portfélj och lang placeringshorisont A Ledord i férvaltningen: aktiv, etisk och langsiktig
A En av de forsta fonderna att bli Svanenmérkt i Norden, tack vare A All férvaltning omfattas av ett etiskt och hallbart ramverk
omfattande hallbarhetsarbete A Portféljférvaltningen bedrivs fran Stockholm; all
A Jamférelseindex: MSCI World Net fondadministration sker i Luxemburg
A Mal: A Samtliga tre forvaltare méste vara 6verens om varje
A Lagre standardavvikelse &n index investeringsbeslut, och har lika stort inflytande 6ver forvaltningen
A Overavkasta mot index éver 12 méanader

3 CB FONDER
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CB Save Earth Fund

A Forvaltarteamet har arbetat tillsammans i 6ver 15 ar

A Samtliga férvaltningsbeslut tas gemensamt av dem

Carl Bernadotte

Marcus Grimfors

Alexander Jansson

Emil Teimert

Forvaltare, huvudégare

Forvaltare, partner

VD, forvaltare, partner

Fodd:

2022-
nuvarande

Utbildning:

Analytiker

1997

CB Fonder

Civilingenjor i Samhallsbyggnad,
KTH, 2024 och filosofie kandidat i
féretagsekonomi, Stockholm
Universitet, 2022

Fodd: 1955 Fodd: 1981 Fodd: 1983 Cecilia Haglund
Finansiell ~40 ar Finansiell ~20 ar Finansiell ~20 ar . .
erfarenhet: erfarenhet: erfarenhet: Sociala medier &
1995 - Portfoljforvaltare, CB 2008 - Portfdljférvaltare, CB 20009 - Portféljférvaltare, CB dlgltal marknadsforlng
nuvarande Fonder nuvarande Fonder nuvarande Fonder
1994 Grundare, CB Asset Utbildning: Filosofie kandidat i 2008 - Analytiker, Acacia Fodd: 1997

Management AB foretagsekonomi, 2009 Partners (nuv Alder) 2023- CB Fonder

Stockholms Universitet, _—_ ) . . .
1992 - Portfoliforvaltare 2007 Utbildning:  Filosofie magister i nuvarande ) '
. . foretagsekonomi och 2023- IT och affarsutveckling

1993 europeiska aktier, ABB o o . ( _ omi ¢ nuvarande Sapato

Investment Management Civilingenjor i Teknisk filosofie kandidat i

I . Fysik, nationalekonomi, 2021- 2023 Sociala me"d?er & digital

Utbildning:  Civilekonom, Stockholms Kungliga Tekniska Uppsala Universitet, 2008 marknadsforing, Atle

Universitet, 1979 H('jgskolan 2005 .

) ) ) ' Innehav i Ager andelar i CB 2020- 2022 Trainee, JM

Innehav i Ager andelar i CB Innehav i Ager andelar i CB fonderna: European Quality Fund Utbildning: M.Sc. Industriell Ekonomi
fonderna: European Quality Fund fonderna: European Quality Fund och CB Save Earth Fund Luled Tekniska Universitet,

och CB Save Earth Fund och CB Save Earth Fund 2020
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Ett mindre forvaltningsteam CB Save Earth Fund

Jeff Bezos, grundare av Amazon.com:

Om ett team inte kan mattas med tva pizzor ar det for stort
Investerande &ar en
komplex dévning i problem- ..
l6sande, dar spelplanen Styrkor i mindre team

standigt forandras _ o
A Det ar lattare att uppratta robusta relationer med stark tillit i mindre team

A Grupptillhérighet, individuellt ansvar samt kéanslan av kollektivt &gande dver

portféljer forstarks i mindre team
| va&r mening ar ett litet
team bast anpassat for de A Goda investeringsbeslut grundas i att kunna samarbeta for att identifiera vilken

utmaningar som
associeras med
investeringar samarbetet och effektiviserar beslutsprocessen.

data som &r viktig. Ett mindre team med f& kommunikationsvagar underlattar

@ @
Fordelarna ar o % Z% o
overvagande for saval
teamets medlemmar som @ 0 e
dess investerare
3 personer = 3 vagar 6 personer = 15 vagar 9 personer = 36 vagar 12 personer = 66 vagar

Bilden illustrerar hur antal kommunikationsvagar 6kar kvadratiskt d& antal personer i teamet 6kar

Kélla: Stewart Investors

5 CB FONDER
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Koncernstruktur CB Save Earth Fund

CB Asset Management AB (CB Fonder) Revisor
- Stockholm - BDO Meilardalen

S ! ¥
Jan Malmgren Carl Bernadotte Nils Bildt Anders Olsson Christoffer Saidac  Elsa Bernadotte Fredrika Bernadotte

Ordf6rande Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem
|

Adetto
Regelefterlevnad
Alexander Jansson Johan Qrenefalk, HSA
VD, Partner Soderqvist Advokatbyra

- - Portfoljansvariga - Analytiker

J J ¢ b

Performex Data

Riskansvarig

---p

D |
v

Christina Bergkvist, RPM Risk
& Portfolio Management AB
Cecilia Haglund Carl Bernadotte Marcus Grimfors Alexander Jansson Emil Teimert
Huvudigare Partner VD, Partner Klagomalsansvarig
e et e R
| 1
e ERREEEE LR R L LT | i Alexander Jansson
v Y A 4
Fondbolag Forvaringsinstitut
- Luxemburg - - Luxemburg -
Luxcellence Management Company S.A. CACEIS Bank, Luxembourg
- CB European Quality Fund - - CB European Quality Fund - InveSterare
FundRock Management Company S.A. SEB S.A., Luxembourg
- CB Save Earth Fund - - CB Save Earth Fund - A
* 1
1
'
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Utveckling av forvaltat kapital

CB Save Earth Fund

Utveckling av forvaltat kapital, 10 ar i MSEK

CB Save Earth Fund
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Distributtrer

CB Save Earth Fund

linfsam

the art of fund business
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https://allfunds.com/
https://allfunds.com/
https://www.avanza.se/fonder/om-fonden.html/130487/cb-save-earth-fund-rc
https://www.avanza.se/fonder/om-fonden.html/130487/cb-save-earth-fund-rc
https://www.euroclear.com/services/en/funds.html
https://www.euroclear.com/services/en/funds.html
https://fondmarknaden.se/Fonder/Sok.aspx?companyId=1766
https://fondmarknaden.se/Fonder/Sok.aspx?companyId=1766
https://app.fondo.se/funds/LU1760112463SEK
https://app.fondo.se/funds/LU1760112463SEK
https://futurpension.se/Fund/Details/202?fundMenuId=5
https://futurpension.se/Fund/Details/202?fundMenuId=5
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondlistor/fondtorget-fondlista
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondlistor/fondtorget-fondlista
https://www.icabanken.se/spara/fondlista/fondinformation/?isin=LU1760112463&name=CB%20Save%20Earth%20Fund%20RC%20SEK
https://www.icabanken.se/spara/fondlista/fondinformation/?isin=LU1760112463&name=CB%20Save%20Earth%20Fund%20RC%20SEK
https://www.ifsam.lu/
https://www.ifsam.lu/
https://levler.se/app/fund-boutique/fund-detail/LU0354788688?currencyCode=EUR&mic=FUND
https://levler.se/app/fund-boutique/fund-detail/LU0354788688?currencyCode=EUR&mic=FUND
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/bank/spara/fondkurser/?universeId=ALL_5085&brandingCompanyId=BN000008AK
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/bank/spara/fondkurser/?universeId=ALL_5085&brandingCompanyId=BN000008AK
https://www.msave.se/fonder/
https://www.msave.se/fonder/
https://www.nordnet.se/marknaden/fondlistor/16801028-cb-save-earth
https://www.nordnet.se/marknaden/fondlistor/16801028-cb-save-earth
https://www.nordnet.fi/markkinakatsaus/rahastolistat/16801028-cb-save-earth
https://www.nordnet.fi/markkinakatsaus/rahastolistat/16801028-cb-save-earth
https://www.nordnet.no/market/funds/16801028-cb-save-earth
https://www.nordnet.no/market/funds/16801028-cb-save-earth
https://www.pensionsmyndigheten.se/service/fondtorg/fond/976506
https://www.pensionsmyndigheten.se/service/fondtorg/fond/976506
https://savr.com/sv/fondutbud
https://savr.com/sv/fondutbud
https://seb.se/marknaden-och-kurslistor/fondlista#/funds/detail/4500/0P0000FY72?back=true
https://seb.se/marknaden-och-kurslistor/fondlista#/funds/detail/4500/0P0000FY72?back=true
https://www.strivo.se/vara-tjanster/fonder/fondlista/lu1760112463/
https://www.strivo.se/vara-tjanster/fonder/fondlista/lu1760112463/
https://spara.swedbank.se/app/kurslista/fond/LU0354788688
https://spara.swedbank.se/app/kurslista/fond/LU0354788688
https://www.alandsbanken.se/banktjanster/spara-placera/fonder
https://www.alandsbanken.se/banktjanster/spara-placera/fonder
https://www.alpcot.se/FundDetails/461
https://www.alpcot.se/FundDetails/461
https://www.soderbergpartners.se/
https://www.soderbergpartners.se/
https://www.montrose.io/
https://www.montrose.io/
https://www.idunliv.se/
https://www.idunliv.se/
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STRATEGI

Investeringsunivers CB Save Earth Fund

Tre megatrender och en global exponering

A Exempel p& né&gra av de storsta bolagen inom respektive miljdindex

—
Miljoteknik ; Vattenhantering . Fornybar energi =
DARLING Biobransleproduktion & avfallsatervinning  aerican waren Vatten & avloppstjénster n el L Vatgasproduktion & Elektrolysérteknik
(@) edp Vindkraft & solenergi ECOLAB - Vatten & hygienlésningar {5 pmcareon Koldioxidinfangning & Miljsteknik
%EBARA Vattenrening & avfallshantering B GEBERIT Toaletter & urinoarer cALB Batteritillverkning & Energilagring
F:1-N Energieffektivisering & elektrifiering Vatten & avloppstjanster -chargepoin+ Elbilsladdning & Infrastruktur
t I . : United . .
anert. Miljddvervakning & satellitdata Utilities Vatten & avloppstjanster Solenergi & Vindkraft
. . . /7
NIBE Varmepumpar & energieffektivisering xylem Pumpar & filter TAMUERA Effektelektronik & Omvandlingsteknik

TRE MILJOSEKTORER

Miljéteknik: Foxberry SMS Environmentallmpact 100 index

Vattenhantering: S&P GlobaWater Index 10 CB FONDER

Fornybar energi:WilderHillNew Energy Global Innovation Index



STRATEGI

Investeringsprocess CB Save Earth Fund

Investeringsunivers
* Fornybar energi » Miljoteknik *Vatten

Fundamental analys
* Strukturell tillvéxt och konkurrenssituation
* Marknadsposition och marginaler
= Management — har de historiskt levererat vad de lovat?
» Affarsidé
+ ESG analys:
¢« UN Global Compact, UN PRI, OECD Guidelines for
Multinational Enterprises, exkluderingslista

v
Daglig évervakning
* Nyhetsfldden for alla innehav
» Utvardering av ny information
* Valgrundade beslut

Kvantitativ analys
« Internt framtagna modeller for screening och ranking
+ Vardering: i jamforelse med peers och historisk utveckling

Teknisk analys
+ Momentumfaktorer — talar trenden fér sektorn/stilen?
* Inga malpriser: "let the trend be your friend”

11 CB FONDER



STRATEGI

Strukturell tillvaxt

CB Save Earth Fund

- Strukturell tillvaxt &r mer vardeskapande an cyklisk tillvaxt och mindre
beroende av konjunkturcykeln

Vinst - och omsattningstillvaxt

Driven av en eller flera av

Strukturell foljande tillvaxtfaktorer:

1. Sekulara trender

komponent

2. Tekniskt ledarskap
3. Ledande affarsmodell

Cyklisk Enbart driven av
komponent / makrofaktorer

Credit: Allianz GI
Design: CB Fonder

Stark multipel -

expansion relativt
marknaden

Begransad
multipelexpansion
relativt marknaden

/

12

Strukturell modell

== == Cyklisk modell

CB FONDER



STRATEGI

Strukturell tillvaxt

CB Save Earth Fund

Investeringsteman med strukturell tillvaxt

A Exempel p& investeringsteman och tillhérande portféljbolag

—
Vatteneffektivisering & infrastruktur . Energieffektivisering & infrastruktur ; Fornybar energi -
Q’-%'ﬁt Varmevaxling & separering A“ﬁ I% Automation & elektrifiering gEgFg\f Vindkraft & energisystem
| ) ) .
% Badger Meter Effektiv flodesmétning AtlasCopco Kompressorteknik & vakuumlésningar
< eurofins Vattenanalys & laboratorietjanster BELIM’G Effektiv styrning av véarme & ventilation
% FERGUSON VVS-losningar & distribution Metso Processutrustning & flodesldsningar
& Halma Séakerhetsteknik nationalgrid Elnat & dverforing
i 2 . . . .
Rorsystem & VVS-komponenter chnﬁ'gﬁ': Smart energihantering & automatisering
= ydroteknik & vatteninfrastruktur
AARSLEFF \\ \ | )
ThermoFisher Vattenanalys & laboratorieutrustning /\

Erbjuder tjanster inom
. 8 g
WWATTS Distribution & rening samtliga tre omraden!

CB SAVE EARTH FUND

13 CB FONDER



STRATEGI

Investeringscase 1 vatten CB Save Earth Fund

Vattenbristen ar storst i de rodmarkerade omradena

Levels of Water Stress by Country

P

SDG Indicator 6.4.2 level of water stress: freshwater withdrawal as o proportion of available fresh (%)
M <5 5-10 10-25 25-50 I 50-100 M >100 No dota

Source: Food and Agriculture Organization (United Nations) 2020. SDG 6.4.2 measures the level of water stress as follows:
less than 25% no water stress, 25-50% medium, 50-100% high, 100+ very high.

Vatten har sagts vara den nya oljan, men det stammer inte: vatten har inget substitut och det ar
livsviktigt! Vattenfororeningar tillsammans med vattenbrist och 6kad efterfragan pa vatten gor att vi

ar pa vag mot ett scenario dar efterfraigan pa vatten Overstiger tillgangen med 40 % Over de
kommande 20 aren.

Kéllor: BofAML analysis OECD/Morgan StanleyPictet Asset Management

14 CB FONDER



STRATEGI

Investeringscase 1 vatten

Utvecklingsomrade

Lésning

Utveckla ny infrastruktur for att
skapa ett hallbart, palitigt och
kostnadseffektivt
forsorjningssystem for utvecklade
lander och utvecklingslander

Skapa effektiva l6sningar for att
minska vattenefterfragan, minska
behovet av  kapitalintensiva
l6sningar och framja hallbart
utnyttjande av tillgangliga
resurser.

Okad reglering av kvalité for
dricksvatten och faststéllande av
miniminivaer for behandling

(MEnligt Varldshalsoorganisationen (WHO) och UNICEF saknar 2,2 miljarder méanniskor rent dricksvatten, 4,2 miljarder
manniskor har inte sékra sanitetstjénster och 3 miljarder saknar grundldggande handtvattfaciliteter (2019).
(@Enligt Varldsbanken gar cirka 45 miljoner kubikmeter vatten i utvecklingslander forlorat dagligen, med ett ekonomiskt

vérde pa dver 3 miljarder dollar per ar (2016).

(3)Enligt UNDP:s rapport om mansklig utveckling; Beyond scarcity: Power, poverty and the global water crisis (2006).

Kéllor: Allianz Global Investors
Design: CB fonder
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STRATEGI

Investeringscase 1 tre megatrender CB Save Earth Fund

Goda forutsattningar for aktiv allokering
A MSCI World Net ar nastan aldrig bast; de flesta ar har en miljosektor gett battre avkastning eller avkastning i
linje med globala aktier, varfor forutsattningarna for aktiv allokering ar goda.

A Skillnaden i avkastning mellan de tre sektorerna ar aven de betydande; vattensektorn &r den mest mogna /
stabila foljt av miljoteknik .

A Vattensektorn och miljoteknik &r bas i var portfolj ; fornybar energi ar ett komplement.

Respektive sektors overavkastning mot MSCI World Net per kalenderar

120% -

110% -

100% -

90% -|

80% 4 Vasentlig skillnad i

70% 4 avkastning mellan de tre
= 0% s__ektor__ern_a i ) goda
5 o forutsa_ttnlngar for  aktiv
) o _ allokering .
% w05 - ‘“é“ v'é" “Re Miljte knik
E e < Fornybar energi
& 20% "
E%“ 10% | ® . ) @ & N ” & oo 4 ® 5 @ Vatten

o0 —timg g8 &g 4§60y 20—, —§

-10% - - ¢ G- ¢ ek " PRt @ @

20% 4 & . k'S € ¢ ¥ @ e

-30%

-40% -

-50% -
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kéllor: Reuters, Bloomberg, S&P, MSCI, CB Fonder.

Data per kvartalsskiftet 16 C B F ONDER



STRATEGI

Investeringscase 1 tre megatrender CB Save Earth Fund

Goda forutsattningar for aktiv allokering
A MSCI World Mid Cap Net ar nastan aldrig bast; de flesta ar har en miljosektor gett battre avkastning eller
avkastning i linje med globala aktier, varfor forutsattningarna for aktiv allokering ar goda.

A Skillnaden i avkastning mellan de tre sektorerna ar aven de betydande; vattensektorn &r den mest mogna /
stabila foljt av miljoteknik .

A Vattensektorn och miljoteknik &r bas i var portfolj ; fornybar energi ar ett komplement.

Respektive sektors 6veravkastning mot MSCI World Mid Cap Net* per kalenderar

120% -

110%

100% -

90% -

80% Vasentlig skillnad [
5 1000 | avkastning mellan de tre
g sektorerna T goda
O 60% - .. . . .. .
2 forutsattningar for  aktiv
g %% allokering .
S 40% - Ge 2 wileteknik
2 30% - L % ¢
% € 3 ~Fornybar energi
£ 20% - 'Y O
j=2)
E 10% 4 @ & ® @ @ ® Py - @ @ &Vatten
£ ) m_®_®_®_®_®_®-¢>—@_ —o——b-
: ¥ 0 o ¢ L)
3 -10% - s @ [ = ‘.-é" é G é e e a ué" e

20% e €

e
-30% -
-40% -

-50% -
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kallor: Reuters, Bloomberg, S&P, MSCI, CB Fonder. Data per kvartalsskiftet

*P g a att den amerikanska aktiemarknaden (ca 70 % av detta index) ar den mest koncentrerade sedan-98 17 C B FO\]DER
och Mag 7 (Tesla undantaget) inte ingér i fondengnvesteringsuniversvisar vi &ven utvecklingen fér MSCI World L

Mid Cap Net, i vilket MAG 7 inte ingar.






UTVECKLING

Fonden och index

CB Save Earth Fund

A P& heldret 2025 avkastade fonden -13 %, vilket var samre &n jamforelseindex.

A Hittills* 2026 &r fonden +5 %, vilket &r béattre &n jamforelseindex.

Fonden relativt index, 2025 (SEK)

120
e CB Save Earth Fund RC (SEK)
——— MSCI World Net (SEK)
110 MSCI World Mid Cap Net (SEK)
MR +0,8 %
100 &
90 -
-12,7 %
80
70 . : : S
dec-24 mar-25 jun-25 sep-25 dec-25
10%
u CB Save Earth Fund dveravkastning mot
MSCI World Net
5%
0% -
-5%
-10%
-13,4 %
-15%
-20%
dec-24 mar-25 jun-25 sep-25 dec-25

Kallor: MSCI, CB Fonder
*Data per 2026-01-16

Fonden relativt index, hittills* 2026 (SEK)

106
e CB Save Earth Fund RC (SEK)
——— MSCI World Net (SEK)
MSCI World Mid Cap Net (SEK) / +4,5 %
104 i
102 P o~ — 421 %
V
100 -
98 . . - : : : - ,
dec-31  jan-02  jan-04  jan-06  jan-08  jan-10  jan-12  jan-14  jan-16
3%
u CB Save Earth Fund dveravkastning mot
MSCI World Net
+2,4 %
2%
1%
0% -
-1%
dec-31 jan-02 jan-04 jan-06 jan-08 jan-10 jan-12 jan-14 jan-16

CB FONDER



UTVECKLING

Fonden och index CB Save Earth Fund

Fonden (SEF) och jamférelseindex***, 7 ar (SEK)

300
CB Save Earth Fund RC (SEK)
MSCI World Net (SEK) 0
250 MSCI World Mid Cap Net (SEK) M\ I~ (#163%
200 A
/ =
150 7
S
~~
100
50 - - r r : : !
jan-19 jan-20 jan-21 jan-22 jan-23 jan-24 jan-25 jan-26

Nyckeltal (7 ar)* SEF World

Vardeutveckling, % +96,1

Standardawikelse, % 14,6 Fonden har utvecklats samre &n
Sharpe (0%) +0,69 index, men med Ilagre risk
Stérsta nedgang, % -26,1 (beta: 0,75 ) Fonden har ett
Beta mot MSCI World +0,75 negativtalfa ochd en

Alfa mot MSCI World, % per &r -1,1 rlskjuster_gdg avk?stn|nggn,
Konsistens med MSCI World, % 49,0 _Sharpe, ar Iagre an den for
Tracking error (Aktiv risk), % 9,6 index.

Informationskvot -6,9

Koldioxidintensitet** 867 845

Kallor: MSCI, CB Fonder. *Dagsdata per 202®1-16 **Viktat medel (ton CO2e écope 1+2+3)/MEUR forsaljning), per

kvartalsskiftet. ***Jamforelseindex & MSCI World Net men p g a att den amerikanska aktiemarknaden (ca70 %o av. = 20 C B FO\]DER
detta index) &r den mest koncentrerade sedan 989 och Mag 7 (Tesla undantaget) inte ingar i fondens L
investeringsuniversvisar vi dven utvecklingen for MSCI World Mid Cap Net, i vilket MAG 7 inte ingar.



UTVECKLING

Fonden och index

CB Save Earth Fund

A Risken ifonden &r vasentligt lagre &n for respektive av de sektorer den investerar i samt jamfort med
varldsindex, samtidigt som avkastningen ar konkurrenskraftig.

A Fondens riskjusterade avkastning, Sharpe, &r 0,37, vilket &r battre &n tva av de tre miljdsektorerna

Avkastning och risk, 5 ar (SEK)

30% -

20% -
MSCI World Net

% Vatten*
5 10%
o CB Save Earth Fund
= Miljteknik*
£
8 0%
4
>
<

-10% A

-20% -

10% 15% 20% 25%

Standardavvikelse

Sharpe, 5 ar (SEK)

MSCI World Net 1,09

Vatten*

CB Save Earth Fund

Fornybar energi*
Miljoteknik*

30% i .
Fornybar energi* -0,39

*Vatten: iShares Global Water Index ETF; Fornybar Energi: Invesco Global Clean Energy ETF;
Miljéteknik: Cleantech Index TR fram till 2024-05-22, dérefter Rize Environmental Impact 100 UCITS ETF

Kéllor: MSCI, S&P, CB Fonder, Reuters, Bloomberg
Dagsdata for de senaste fem aren per kvartalsskiftet
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UTVECKLING

Fonden och index CB Save Earth Fund

A Risken i fonden &r vasentligt lagre &n for respektive av de sektorer den investerar i samt jamfort med
varldsindex, samtidigt som avkastningen ar konkurrenskraftig.

A Fondens riskjusterade avkastning, Sharpe, &r 0,64, vilket ar battre &n tva av de tre miljdsektorerna

. . o] o

Avkastning och risk, 10 ar (SEK) Sharpe, 10 ar (SEK)

20% -+

MSCI Warld Net 0,91
15% - i
MSCI World Net

— Vatten*
g L
2 10% - CB Save Earth Fund R N
£ i N
> \ 4
< " ——————————— T ———————————— - -

5% i

0% - i

10% 15% 20% 25% ) .
Standardawvikelse Férnybar energi _ 0,26

*Vatten: iShares Global Water Index ETF; Fornybar Energi: Invesco Global Clean Energy ETF;
Miljéteknik: Cleantech Index TR fram till 2024-05-22, dérefter Rize Environmental Impact 100 UCITS ETF

Kéllor: MSCI, S&P, CB Fonder, Reuters, Bloomberg

Dagsdata for de senaste tio aren per kvartalsskiftet 22 C B F ONDER



UTVECKLING

Fonden och andra miljofonder CB Save Earth Fund

A CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ. med lagre risk inom ett segment
som karakteriseras av hogre risk an globala aktier .

A Fonden har under de fem senaste aren haft lagst risk men levererat en samre avkastning an flera av
konkurrenterna, darav fondens mediokra Sharpekvot.

. - [e) o
Avkastning och risk, 5 ar (SEK) Sharpe, 5 ar (SEK)
15% -
Nordea Klimatfond
® SAM Smart Energy
10% -
RobecoSAM Sust. Water Fund
CB Save Earth Fund ®
o \L Templeton Global Climate Change Fund
@
; 505 @ ® JSS Sust Equity - Green Planet
7 Pictet - Water
=
< BNP Paribas Funds Global Env
0% : . ! .
BlackRock Sustainable Energy
[ e e e e e m e
o | CB Save Earth Fund
| —————————— R R
5% Schroder Gl. Climate Change
10% 15% 20% 25%
Standardavvikelse DNB Renewable Energy
e CB Save Earth Fund @ Handelsbanken Hallb. Energi
® DNB Renewable Energy @ BlackRock Sustainable Energy Handelsbanken Hallb. Energi
@ Nordea Klimatfond ® SAM Smart Energy f !
@ Schroder Gl. Climate Change BNP Paribas Funds Global Env
® RobecoSAM Sust. Water Fund ® Pictet - Water
® JSS Sust Equity - Green Planet Templeton Global Climate Change Fund

Kéllor: Bloomberg, CB Fonder

Dagsdata for de senaste fem aren per kvartalsskiftet 23 CB FONDER



UTVECKLING

Fonden och andra miljofonder CB Save Earth Fund

A CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ. med lagre risk inom ett segment
som karakteriseras av hogre risk an globala aktier .

A Fonden har under de tio senaste aren haft lagre risk an samtliga konkurrenter och samtidigt levererat en
konkurrenskraftig avkastning, darav fondens medelhéga Sharpekvot.

Avkastning och risk, 10 ar (SEK) Sharpe, 10 ar (SEK)

20% -

SAM Smart Energy 0,79
Nordea Klimatfond 0,77
16% - )
o BlackRock Sustainable Energy 0,69
= RobecoSAM Sust. Water Fund 0,69
= 12% | ® o _
3 CB Save Earth Fund [ Schroder Gl. Climate Change 0,69
2 vV @ ® (o e \
% 1 CB Save Earth Fund H
\ J
€ e, @ ‘e R S -
Z BNP Paribas Funds Global Env
Pictet - Water 0,58
4% - .
Templeton Global Climate Change Fund 0,56
JSS Sust Equity - Green Planet
0% T g y . )
10% 15% ] % 259, Handelsbanken Hallb. Energi
Standardavvikelse
e CB Save Earth Fund @ Handelsbanken Hallb. Energi DNB Renewable Energy
® DNB Renewable Energy @ BlackRock Sustainable Energy 1 T T T T \
@ Nordea Klimatfond ® SAM Smart Energy
@ Schroder Gl. Climate Change BNP Paribas Funds Global Env
® RobecoSAM Sust. Water Fund ® Pictet - Water
® JSS Sust Equity - Green Planet Templeton Global Climate Change Fund

Kéllor: Bloomberg, CB Fonder
Dagsdata for de senaste tio aren per kvartalsskiftet 24 C B FONDER



UTVECKLING

Fonden och andra globalfonder

CB Save Earth Fund

som karakteriseras av hogre risk an globala aktier .

Sharpekvot an de andra globalfonderna.

Avkastning och risk, 5 ar (SEK)

20% -

o

15% - ®

o

10% - ®

o
CB Save Earth Fund @ ®

\
5% - @

Avkastning per ar

0%
10% 15% 20%
Standardavvikelse

® CB Save Earth Fund
@ Spiltan Globalfond Investmentbolag
@ Storebrand Global Plus
® Handelsbanken Global Tema
SEB Global Focus
® Skandia Variden
® Swedbank Robur Access Global

AMF Global

® C WorldWide - Glebal Equities Ethical
D&G Global All Cap

® ODIN Global

@ Skagen Global

® Storebrand Global Plus

Kéllor: Bloomberg, CB Fonder
Dagsdata for de senaste fem aren per kvartalsskiftet

Sharpe, 5 ar (SEK)

Spiltan Globalfond Investmentbolag
Swedbank Robur Access Global
Storebrand Global Low Volatility

AMF Global

Storebrand Global Plus

SEB Globalfond - Lux

Skandia Véariden

SKAGEN Global

Handelsbanken Globalfond

C WorldWide - Global Equities Ethical
ODIN Global

Didner & Gerge Global

o e e e e o o

[" cB save Earth Fund

1
\

25

A CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ. med lagre risk inom ett segment

A Fonden har de senaste fem aren haft lag risk men lagre avkastning an konkurrenter, och saledes en lagre

1,31
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UTVECKLING

Fonden och andra globalfonder CB Save Earth Fund

A CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ. med lagre risk inom ett segment
som karakteriseras av hogre risk an globala aktier .

A Fonden har de senaste tio aren haft den néast lagsta risken och en avkastning i linje med konkurrenter,
darav fondens medelhtga sharpekvot.

Avkastning och risk, 10 ar (SEK) Sharpe, 10 ar (SEK)
15% -
AMF Global

® Swedbank Robur Access Global

Handelsbanken Globalfond
CB Save Earth Fund .

®
o Skandia Variden
o @

10% -

Storebrand Global Low Volatility

C WorldWide - Global Equities Ethical

5% - e e e e R
| CB Save Earth Fund

e S o o S o o

ODIN Global

Avkastning per ar

SEB Globalfond - Lux

0%
10% 15% 20% SKAGEN Gilobal
Standardavvikelse

Didner & Gerge Global

® CB Save Earth Fund AMF Glcbal \
@ C WorldWide - Global Equities Ethical Didner & Gerge Global
@ Handelsbanken Globalfond @ ODIN Global
SEB Globalfond - Lux @ SKAGEN Global
@ Skandia Varden @ Storebrand Global Low Volatility

@ Swedbank Robur Access Global

Kéllor: Bloomberg, CB Fonder

Dagsdata for de senaste tio aren per kvartalsskiftet 26 C B F ONDER
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PORTFOLJ

Bidragsgivare CB Save Earth Fund

Storsta och minsta bidragsgivare senaste kvartalet 2025 (EUR)

Bolag Bidrag, % '1'9% -o,:s% 0'9% 0'5|% 1'?% Portfoljvikt*, %  Utveckling, %
Per Aarsleff +0,9 T _ o 34 +27,3
Comfort Systems +0,8 ] 1,8 +17,5
Mueller Industries +0,6 I 4,7 +13,9
Sprouts Farmers Market -0,5 _‘ 0,6 -26,1
GEA Group -0,5 ] 3,0 12,7
Hawkins -0,8 ] 1,1 27,2

*Genomsnittligt varde under kvartalet

Stérsta och minsta bidragsgivare senaste 12 manaderna (EUR)

Bolag Bidrag, %  -30% -20% -1,0% 00% 10% 20% 30% 4,0% Portfoljvikt**, %  Utveckling, %
Comfort Systems +3,1 _ 2.1 +93,0
Belimo +1,8 I 5,2 +33,6
Mueller Industries +1,6 I 2,6 +42,5
Kadant -0,9 I 2,4 -26,8
Sprouts Farmers Market  -1,7 I 1,1 -56,4
Badger Meter -2,1 I 4,6 -27,0

**Genomsnittligt varde under senaste 12 manader

Kéllor: Bloomberg, CB Fonder
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Innehav

PORTFOLJ

CB Save Earth Fund

Portféljen per kvartalsskiftet

Aktie Land — Miljbsektor Ma’k”ar?fr’de 4 PIE 2026E EPS;:'(;’:X‘ A";’E'Ma"
Mueller Industries USA Industri Miljoteknik 11 16 2% 5,3%
Watts Water USA Industri Vatten 8 25 9% 4,7%
ABB Schweiz Industri Miljoteknik 117 26 12% 4,7%
American Water Works USA Allmannyttigt Vatten 22 21 6% 4,4%
Badger Meter USA IT Vatten 4 33 13% 4,2%
Per Aarsleff Danmark Industri Vatten 2 16 16% 4,2%
Atlas Copco Swerige Industri Miljsteknik 73 28 8% 4,1%
Halma Storbritannien Industri Vatten 15 32 20% 4,1%
Schneider Electric Frankrike Industri Miljdteknik 136 24 15% 3,9%
Thermo Fisher USA Halsovard Vatten 186 24 8% 3,4%
Severn Trent Storbritannien Allmannyttigt Vatten 10 16 79% 3,3%
National Grid Storbritannien  Allmannyttigt Miljoteknik 65 15 9% 3,3%
Alfa Laval Swerige Industri Vatten 18 22 6% 3,3%
Acuity USA Industri Miljoteknik 10 19 14% 3,2%
Eurofins Frankrike Halsovard Vatten 11 17 11% 3,2%
Autodesk USA IT Miljsteknik 54 28 23% 3,2%
Siemens Energy Tyskland Industri Foérnybar Energ 104 n/a n/a 3,2%
Ferguson USA Industri Vatten 38 21 17% 3,1%
Mueller Water Products USA Industri Vatten 3 17 11% 3,0%
American States Water USA Allmannyttigt Vatten 2 21 6% 2,7%
Belimo Schweiz Industri Miljoteknik 10 43 22% 2,5%
Holcim Schweiz Material Miljoteknik 47 21 8% 2,3%
Metso Finland Industri Vatten 12 20 21% 2,3%
Geberit Schweiz Industri Vatten 23 31 8% 2,2%
NKT Danmark Industri Miljsteknik 6 27 -2% 2,2%
Kingspan Irland Industri Miljsteknik 14 17 13% 2,2%
WSP Global Kanada Industri Miljoteknik 21 22 18% 2,2%
Republic Senices USA Industri Miljoteknik 57 29 6% 2,1%
Legrand Frankrike Industri Miljoteknik 33 22 13% 1,8%
Waste Management USA Industri Miljoteknik 76 26 11% 1,5%
Kadant USA Industri Miljoteknik 3 28 12% 1,5%
17,8 22,6 13,4% 97,2%

Median Viktat Medel Viktat Medel Summa

Fond Region An:EIMav
-{:F Stew art Investors Asia Pacific Sustainability Fund Asien 1,2%
Kassa 1,6%
Summa 100,0%

Kéllor: Deutsche Bank, Bloomberg, CB Fonder, U.N.

Glob&ompact

Omsattningstillvaxt, portféljen och index

20% -
= CB Save Earth Fund
15% mMSCI World
i 14%
15% ( 5
119
% - i 9% 1
10% 7% . : 1 7%
6% 6% : I 5 6%
5% - 3% | i
1
1% ] i
0% 1 1
505 -
5%
-10% -
2020 2021 2022 2023 2024 2025E  2026E
EPS-tillvaxt, portféljen och index
ECB Save Earth Fund
70% 1 mmscClworld
55%
50% -
30% - .
i L% 13%14%
1
10% 1 4% : °7%
1
-10% -
-14%
-30% - L
2020 2021 2022 2023 2024 | 'Medel | 2025  2026E
1 2024 i
RN o
£ Samtliga innehav arbetar med U.N. Global Goals for
o

Sustainable Development
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https://www.globalgoals.org/
https://www.globalgoals.org/
https://www.globalgoals.org/
https://www.globalgoals.org/
https://www.globalgoals.org/

PORTFOLJ

Geografisk och sektorférdelning

CB Save Earth Fund

Geografisk fordelning, 36 manader
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mAsien (1%) = Europa (53%) =Nordamerika (44%) RoW (0%) Kassa* (2%)

Sektorfordelning, 36 manader
100% — —
80%
60%
40%

20%
N
0%

12 ¥l o) ¥l o) bt D I D \~] \a) \a} Nl
GG A S A

= Fornybar energi (3%) =Miljoteknik (49%) = Vattenhantering (46%) Kassa* (2%)

m USA (42%)

= Schweiz (12%)

= Storbritannien (11%

m Frankrike (9%)

m Sverige (7%)

= Danmark (6%)
Tyskland (3%)
Finland (2%)
Irland (2%)
Kanada (2%)
Ovriga (1%)
Kassa* (2%)

m Industri (63%)

m Allmannyttigt (14%)
= IT (12%)

= Halsovard (7%)

u Material (2%)

= Ovriga (1%)

= Kassa* (2%)

Kéllor: Bloomberg, CB Fonder
Data per kvartalsskiftet 30
*Inklusive kassa i underliggande fond
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PORTFOLJ

Utveckling for regioner CB Save Earth Fund

Relativ utveckling for MSCI USA, MSCI Europe och MSCI AC Asia Pacific, jamfért med MSCI
World i gemensam valuta. Alla varden ar inkl utdelning (Net).

A USA har storst dveravkastning mot MSCI World pa 36 manader.
A Asien har storst underavkastning mot MSCI World pa 36 manader.

A USA har underavkastat pa 12, 6 och 3 manader

10%

0%
—USA

3M 6M 12M 36M
USA -1% 0% -3% 4% —Europa
Europa 3% -1% 12% -7% — Asien
Asien 0% 2% 6% -12%

-10%

-20%

dec-22 jun-23 dec-23 jun-24 dec-24 jun-25 dec-25

Kallor: MSCI, CB Fonder 31 CB FONDER



PORTFOLJ

Utveckling for regioner CB Save Earth Fund

>\

USA har 6veravkastat rekordlange pa bade rullande 60 och 120 manader.

>\

Eftersom regionerna Europa och USA har tenderat att utvecklas nagorlunda lika varandra pa lang sikt
(mean-reversion), ar det rimligt att anta att Europa snart kan komma att dveravkasta mot USA. Detta
behdéver dock inte alls betyda att USA kommer att ha en negativ utveckling i absoluta tal.

Utveckling for basta marknaden relativt nast basta marknaden,  Utveckling for basta marknaden relativt nast basta marknaden,

Net i gemensam valuta pa rullande 60 manader* Net i gemensam valuta pa rullande 120 manader*
70% 80%
60% 70%

60%
50%

50%
40%
40%
30%
30%
20%
20%

10% 10%

0% 0%
dec-74  dec-78 dec-82 dec-86 dec-90 dec-94 dec-98 dec-02 dec-06 dec-10 dec-14 dec-18 dec-22 dec-79 dec-83 dec-87 dec-91 dec-95 dec-99 dec-03 dec-07 dec-11 dec-15 dec-19 dec-23

= AC ASIA PACIFIC Standard (Large+Mid Cap)s EUROPE Standard (Large+Mid Cap) ® USA Standard (Large+Mid Cap) B AC ASIA PACIFIC Standard (Large+Mid Cap)® EUROPE Standard (Large+Mid Cap) B USA Standard (Large+Mid Cap)

Kéllor: MSCI, Bloomberg, CB Fonder

*Data sedan 1969 for Europa och USA, sedan 2000 for Asien 32 CB FONDER



Sektorutveckling

PORTFOLJ

CB Save Earth Fund

Relativ utveckling for sektorer inom MSCI World, jamfort med MSCI World i gemensam valuta.
Alla varden ar inkl utdelning (Net).

>\

>\

underavkastat pa samtliga tidsperioder.

3M 6M 12M 36M
Kommunikationssenice | 2% 5% 9% 45%
IT -2% 3% 2% 41%
Finans 2% 0% 6% 6%
Séllankop -2% -1% -11% 0%
Industri -2% -4% 3% -2%
Allmannyttigt -1% -3% 3% -21%
Material 2% 3% 4% -23%
Halsovard 7% 3% 5%  -32%
Fastigheter -5% 9%  -12%  -33%
Energi -1% -2% -6%  -33%
Dagligvaror 2% -10% -10% -34%

Kallor: MSCI, CB Fonder

60% -

50% -

40% -

30% -

20% -

10% -

=~/
o S
=
2\
10% - ‘\
= 6% PN
-20% - \'A \\/ ZN\
—= TN
s N\
-40% -
dec-22 jun-23 dec-23 jun-24 dec-24 jun-25
33

> 4

De basta sektorerna pa tre ar ar Kommunikationsservice, IT och Finans; de samsta ar Fastigheter, Energi och Dagligvaror.

Kommunikationsservice har Gveravkastat pd samtliga tidsperioder; Sallankop, Fastigheter, Energi och Dagligvaror har

/)

——Kommunikationsservice
—IT

Finans
——Sallankép
——Industri
—— Allmannyttigt
——Material
——Halsovérd
——Fastigheter

Energi

——Dagligvaror

dec-25
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PORTFOLJ

Sektorutveckling

CB Save Earth Fund

A Efter att ha Overavkastat bade exceptionellt mycket och under rekordlang tid har IT, sett 6ver rullande 60

manader, passerats av energisektorn. Pa rullande 120 manader behaller IT dock sin ihdllande 6veravkastning.

A Eftersom IT och nagra av de andra sektorerna har tenderat att utvecklas nagorlunda lika varandra pa lang sikt

(mean-reversion), ar det rimligt att anta att nagon annan sektor snart kan komma att 6veravkasta mot IT. Detta
behover dock inte alls betyda att IT kommer att ha en negativ utveckling i absoluta tal.

Utveckling for basta sektorn relativt nast basta sektorn, Net i
gemensam valuta pa rullande 60 manader*

250%

200%

150%

100%

50%

i b A A e '

dec-99 dec-03 dec-07 dec-11 dec-15 dec-19 dec-23
WORLD INDUSTRIALS

®WORLD UTILITIES

= WORLD COMMUNICATION SERVICES

mWORLD ENERGY mWORLD FINANCIALS

WORLD INFORMATION TECHNOL@GVYORLD MATERIALS
®WORLD CONSUMER DISCRETIONMRWYORLD HEALTH CARE
mWORLD REAL ESTATE = WORLD CONSUMER STAPLES

Kéllor. MSCI, Bloomberg, CB Fonder
*Data sedan 199412-30 fér Consumer Staples, Energy, Financials, Industrials, IT, Materiash Utilities;
2000-07-31 for ConsumerDiscr., Health Care och Communication Services; 200305-30 for Real Estate

Utveckling for basta sektorn relativt nast basta sektorn, Net i
gemensam valuta pa rullande 120 manader*
er

200%
175%
150%
125%
100%
75%

50%

25%

A..AM . J

dec-12 dec-16

0%
dec-04

dec-08

dec-20
WORLD INDUSTRIALS
B WORLD UTILITIES
= WORLD COMMUNICATION SERVICES

dec-24

mWORLD ENERGY ®WORLD FINANCIALS
WORLD INFORMATION TECHNOL®®XORLD MATERIALS

= WORLD CONSUMER DISCRETIONSRNORLD HEALTH CARE

EBWORLD REAL ESTATE B WORLD CONSUMER STAPLES
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BOLAGSEXEMPEL

Portféljbolag: Waste Management CB Save Earth Fund
Rl

.| 6
of
PASIAR S w9y
= g (=] g [we
Ledande leverantdr av varmeéverforing, L & Q0 |

separations - och véatskehanteringsprodukter

...och en konkurrenskraftig marknadsposition inom tre

Alfa Laval h b fisk spridning... . ;
aLavalhar en bra geografisk spridning produktlinjer dver sina tre huvuddivisioner

‘SEK million

Heat transfer (40%%) 350 —m—

L] | .
u Asia i 30-35% of global market share Tre produktlinjer 3000 —
North America over tre
m Western Europe huvuddivisioner : 2500
Nordic
= Central & Eastern Europe
® Latin America 25-30% of global market share é Eneagé W
Africa & Oceania OO_ ater
A Marine
10-15% of global market share 2021 2022 2023
B Adj EBITA per quarter AdjEBITAmargin Affa Laval
Kalla: Foretagsrapporter Kalla: Foretagsrapporter Killa: Foretagsrapporter
A Global ledare inom tre karnteknikomraden , med en S e el e BIE BSERaE ST
markn. ndel som varierar mellan 10-35 %. .
arknadsandel som varierar mellan 10-35 % R&D Alfa Laval har ansokt Alfa Laval &r inte
) ) . 0 rsalini ¢t 65l i involverad i nagra storre
A Starka globala trender inom livsmedel, transport och energi 2350 B EEE T ocgh fatt'f'oljandfa 22 ESG-kontrovergser
driver tillvaxten inom Alfa Lavals karnteknikomréden. . ) mal verifierade: :
Koldioxidintensitet Nartid
H A k% Fe .
A Ledande inom energieffektivitet med stark strukturell tillvéxt B2 GIEUR T 1,5/C till 2030
x ] [ [u- ||.u| A n"‘“
A Stabil och langsiktig huvuddgare : Tetra Laval med 30 %. gl; I/agsﬂgg;,ﬂ;gnmem Léng sikt
uff %0 Jning 1,5/C till 2050
Netto noll
Till 2050

Kélla: Foretagsrapporter, MSCI, Bloomberg

*Andel av totala intakter

**(ton CO2e (scope 1+2+3)/ar)/MEUR forsaljning, kalla: MSCI 36 CB FONDER



BOLAGSEXEMPEL

Portféljbolag: Schneider Electric CB Save Earth Fund

Schneider

En global ledare inom industriteknologi

Diversifierad geografisk exponering

Véarldsledande portfélj inom strukturellt vixande slutmarknader

Datacenter & Néatverk Byggnader Industri Infrastruktur

13% Slutmarknader, exponering: 19% 34% 35% 12%

(1]

B Nordamerika
Asien &
Stillahavsomréadet

# Elektrisk distribution
#1 Industriell data
#1 Nat

+5% to +7%

#1 Elektrisk distribution
#1 Industriell data och sékerhet

#1 Elektrisk distribution
Mest kompletta portfdlj

#1 Elektrisk distribution

Marknadsposition:
Narvarande i 1 av 4 byggnader

25%

Vasteuropa

Resten av varlden Marknadens CAGR till 2027:

>10% +4% to +5% +5% to +6%

Nyckeldrivkrafter: [Artificiell Intelligens ] [ Avkarbonisering ] [ Reshoring & mega-projekt ] [ Stora statligafinansieringar]

Kaélla: Foretagsrapporter Kalla: Foretagsrapporter

A Varldsledande expertis inom bland annat elektrifiering, . .
Schneider har ansékt och Schneider Electric ar

automation och digitalisering till smarta industrier, R&D

motstandskraftig infrastruktur, framtidssakrade datacenter
och intelligenta byggnader.

A Ledande inom energieffektivitet ~med stark strukturell

tillvéxt

*(ton CO2e (scope 1+2+3)/ar)/MEUR forséljning, kalla: MSCI

5,6 % av forséljning

Koldioxidintensitet
485 t/MEUR intakter*

EU Taxonomi alignment
18,0% av forsaljning

37

fatt foljande SBTi-mal
verifierade:

Nartid

1,5AC till 2030

Lang sikt
1,5/C till 2050

Netto noll
Till 2050

[ u[imlﬁw]n]um

inte involverad i nagra
storre ESG-
kontroverser.

Kalla: Foretagsrapporter, MSCI, Bloomberg
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Standardavvikelse och beta

RISKPROFIL

CB Save Earth Fund

Standardavvikelse i i linje med index*

Standardavvikelse pa rullande 60 dagar, 3 ar

40%

40%
- CB Save Earth Fund

———MSCI World

30%

30% -

20%

L
10% MM“M 10%

20%

0%

0%

dec-22 apr-23 aug-23 dec-23 apr-24 aug-24 dec-24 apr-25 aug-25 dec-25
Beta mot MSCI World Net i <1*
Beta pa rullande 60 dagar, 3 ar
1,2 1,2
I
08 L n A\{n Wp r&\g 08
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*Dagsdata i SEK
**\Veckodata for 10 &r och dagsdata for 6vriga perioder, i SEK

Standardavvikelse, 1-10 ar**
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RISKPROFIL

Motstandskraft i nedgang CB Save Earth Fund

Fondens malsattning ar att klara sig battre an marknaden i nedgang

Fonden jamfort med MSCI World i bjornmarknad (>20 % nedgang) (SEK)

Toppen till botten
Period Index Fonden Overavkastning

1. 2008-06-13 - 2009-03-09 -28,1% -14,4% ] 19,0%
2. 2015-04-15-2016-02-11 -20,5% -17,0% ] 4,4%
3. 2020-02-19 - 2020-03-23 -30,5% -25,7% ] 6,8%
4. 2025-01-23-2025-04-21 -22,9% -21,1% ] 2,4%

800 L 2 3 4

\f"
400
200 W\ ——MSCI World Net
(Log)
100 m
50 T T T T T T T T T T T T T T

S &S
R N RN

Kallor: MSCI, CB Fonder

Tidsperioden &r anpassad till fondens start i juni 2008 40 CB FONDER



Awvikelse fran index

RISKPROFIL

CB Save Earth Fund

Active Share
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*Beréknat enligtPPM:sformel; Oms.hast = lagsta av summan av kdpta och

summan av salda aktier, dividerat med arets genomsnittliga fondférmégenhet
**Modell enligtCremers och Petajisto(2009)
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Tracking error, 60 dagar rullande
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ANALYS

Tillvaxt- och vardeaktier CB Save Earth Fund

A Marknaden kan delas in i tv& huvudgrupper: tillvaxt- och vardebolag. De férra karakteriseras av hog tillvaxt och
vardering medan de senare karakteriseras av lagre tillvéxt och vérdering.

A Grafen visar perioder med overavkastning for tillvaxtbolag (orangea linjer) resp. dveravkastning for vardebolag (bla
linjer) mot varandra.

A Tillvaxtbolag hade vid kvartalsskiftet Gveravkastat +73 % mot vardebolag sedan manadsskiftet januari / februari
2023.

Perioder av 6veravkastning for tillvaxt- respektive vardebolag
(MSCI USA Growth resp. MSCI USA Value)
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ANALYS

USA Mid Cap vs USA Large Cap CB Save Earth Fund

A Grafen visar drawdown fér MSCI USA Mid Cap Net relativt MSCI USA Large Cap Net. Aldrig tidigare (med data
sedan 1994) har MSCI USA Mid Cap Net haft en s lang period av underavkastning mot MSCI USA Large Cap Net som
den nuvarande i cirka 11 ar.

A Den senaste perioden dd MSCI USA Mid Cap Net hade en underavkastning pa -35 % (januari 1999, réd pil i grafen)
efterféljdes det av 6veravkastning for MSCI USA Mid Cap Net pa cirka +13 % efter 1 ar, +39 % efter 3 &r och +60 %
efter 5 ar.
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== Drawdown fér MSCI USA Mid Cap Net relativi MSCI USA Large Cap Net

Data per 2026-01-16
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ANALYS

gruvano CB Save Earth Fund

A Small cap kanvaraen o k a n a r i gerf uvgsdtildida att under finanskrisen vande small cap upp mot mid
cap innan bada vande upp mot large cap, och det har eventuellt skett igen (andra grafen). Aven intressant
att small bottnat mot mid vid -18 % underavkastning vid de tva tidigare vandningarna/rekylerna, samt aven
nu. De tva tidigare gadngerna har det ocksd sammanfallit med botten/rekyl for mid cap mot large cap.
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Allokering i Europa vs USA

ANALYS

CB Save Earth Fund

A Europa har fyra tydliga perioder av underavkastning mot USA; de tre tidigare har bottnat nar den ackumulerade
underavkastningen har natt ca 40 % - under den senaste perioden har Europa underavkastat -70 % mot USA!

A Star en ny period av Overavkastning framfor Europa? Aldrig tidigare (med data sedan 1969) har Europa
underavkastat mer &n den senaste periodens -70 % mot USA och aldrig tidigare har underavkastningen varat lika

lange som 204 manader (ca 17 ar).

A Utvecklingen i absoluta tal har alltid varit stark nar Europa dveravkastat mot USA.

MSCI Europe relativt MSCI USA. Perioder
av over -/underavkastning

Absolut utveckling
(USD)

Tidsperiod

Relativ Antal
utveckling manader

MSCI
Europe

MSCI
USA

Fran Till

1975-02-28 1976-10-29 -18% 30%

1976-10-29 1978-10-31 76% -4% 24
1978-10-31 1985-02-28 34% 132% 76
1985-02-28 1990-10-31 283% 90% 68
1990-10-31 1999-06-30 224% 451% 104
1999-06-30 2007-11-30 102% 15% 101
2007-11-30 2024-11-29 54% 420% 204
2024-11-29 2025-12-31 32% 14% 13

Kallor: MSCI, CB Fonder
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SEF vs Sverige

ANALYS

CB Save Earth Fund

Fonden relativt MSCI Sweden Net, 7 ar i SEK

250

e CB Save Earth Fund RC (SEK)
—— MSCI Sweden Net (SEK)

M ; +119 %

200

+96 %

150

100

50
jan-19

Kallor: MSCI, CB Fonder
*Dagsdata per 2026:01-16

jan-20 jan-21 jan-22

Nyckeltal (7 ar)*
Vardeutveckling, %
Standardawikelse, %

Sharpe (0%)

Storsta nedgang, %

Beta mot MSCI Sweden

Alfa mot MSCI Sweden, % per ar

jan-23 jan-24 jan-25 jan-26

SEF Sweden

+96,1 +118,6

14,6 19,2 Fonden har utvecklats samre an
+0,69 +0,62 det svenska aktieindexet MSCI

Sweden Net, men med lagre
risk (beta: 0,50) och saledes
genererat ett positivt alfa. Den
riskjusterade avkastningen,
Sharpe, ar hégre an den for
indexet.

-32,6

-26,1
+0,50
+4,2
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ANALYS

CB Save Earth Fund
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