
CB European Quality Fund

Q3 2025 

Hittills 2025 

Sedan start 1995 (per år)

AUM (milj.) .

Klass A 1865,40

Klass D (utd. 6% / år) 928,45

Klass I 2621,46

Fondens utveckling* och AUM NAV per 2025-09-30 (SEK)

*Klass A

-2,3 %

 -5,7 %

                +807 % (+7,7 %)

817

SEK

Kvartalsuppdatering per 30 september 2025

https://www.hallbarhetsprofilen.se/fund.html?isin=LU0112589485
https://www.unpri.org/signatory-directory/cb-asset-management-ab/1016.article
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I korthet CB European Quality Fund
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Á En aktiefond med ett etiskt och hållbart ramverk fokuserad på 

europeiska kvalitetsbolag med långsiktig tillväxt

Á Strategin lanserades 1995

Á Koncentrerad portfölj och lång placeringshorisont

Á Jämförelseindex: MSCI Europe Net

Á Mål: 

Á Lägre standardavvikelse än index

Á Överavkasta mot index över 12 månader

CB European Quality Fund

Á Grundades 1994

Á Familje-/partnerägt svenskt bolag under tillsyn av 

Finansinspektionen

Á Ledord i förvaltningen: aktiv, etisk och långsiktig

Á All förvaltning omfattas av ett etiskt och hållbart ramverk

Á Portföljförvaltningen bedrivs från Stockholm; all 

fondadministration sker i Luxemburg

Á Samtliga tre förvaltare måste vara överens om varje 

investeringsbeslut, och har lika stort inflytande över förvaltningen

CB Fonder

>15 år med samma
förvaltarteam

>60 år sammanlagd
finansiell  erfarenhet

ȲÀÏÅmiljarder  SEK
under  förvaltning

>25 år med samma
etiska ramverk
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Teamet CB European Quality Fund

Á Förvaltarteamet har arbetat tillsammans i över 15 år

Á Samtliga förvaltningsbeslut tas gemensamt av dem

VD, förvaltare, partner

Alexander Jansson

Förvaltare, partner

Marcus Grimfors

Född: 1981

Finansiell 

erfarenhet:

~20 år

2008 - 

nuvarande

Portföljförvaltare, CB 

Fonder

Utbildning: Filosofie kandidat i 

företagsekonomi,

Stockholms Universitet, 

2007

Civilingenjör i Teknisk 

Fysik,

Kungliga Tekniska 

Högskolan, 2005

Innehav i 

fonderna:

Äger andelar i CB 

European Quality Fund 

och CB Save Earth Fund

Född: 1983

Finansiell 

erfarenhet:

~20 år

2009 - 

nuvarande

Portföljförvaltare, CB 

Fonder

2008 - 

2009

Analytiker, Acacia 

Partners (nuv Alder)

Utbildning: Filosofie magister i 

företagsekonomi och 

filosofie kandidat i 

nationalekonomi,

Uppsala Universitet, 2008

Innehav i 

fonderna:

Äger andelar i CB 

European Quality Fund 

och CB Save Earth Fund

Förvaltare, huvudägare

Carl Bernadotte

Född: 1955

Finansiell 

erfarenhet:

~40 år

1995 - 

nuvarande

Portföljförvaltare, CB 

Fonder

1994 Grundare, CB Asset 

Management AB

1992 - 

1993

Portföljförvaltare 

europeiska aktier, ABB 

Investment Management

Utbildning: Civilekonom, Stockholms 

Universitet, 1979

Innehav i 

fonderna:

Äger andelar i CB 

European Quality Fund 

och CB Save Earth Fund

Född: 1997

2022-
nuvarande

CB Fonder

Utbildning: Civilingenjör i Samhällsbyggnad, 
KTH, 2024 och filosofie kandidat i 
företagsekonomi, Stockholm 
Universitet, 2022

Sociala medier & 

digital marknadsföring

Cecilia Haglund

Född: 1997

2023 -
nuvarande
2023 -
nuvarande

CB Fonder

IT och affärsutveckling , 
Sapato

2021- 2023 Sociala medier & digital 
marknadsföring, Atle

2020 - 2022 Trainee, JM

Utbildning: M.Sc. Industriell Ekonomi, 
Luleå Tekniska Universitet, 
2020

Analytiker

Emil Teimert
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CB European Quality Fund

5

Á Det är lättare att upprätta robusta relationer med stark tillit i mindre team

Á Grupptillhörighet, individuellt ansvar samt känslan av kollektivt ägande över 

portföljer förstärks i mindre team

Á Goda investeringsbeslut grundas i att kunna samarbeta för att identifiera vilken 

data som är viktig. Ett mindre team med få kommunikationsvägar underlättar 

samarbetet och effektiviserar beslutsprocessen.

Jeff Bezos, grundare av Amazon.com:

Om ett team inte kan mättas med två pizzor är det för stort

3 personer = 3 vägar 6 personer = 15 vägar 9 personer = 36 vägar 12 personer = 66 vägar

Bilden illustrerar hur antal kommunikationsvägar ökar kvadratiskt då antal personer i teamet ökar

Ett mindre förvaltningsteam
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Styrkor i mindre team

Investerande är en 

komplex övning i problem-

lösande, där spelplanen 

ständigt förändras

I vår mening är ett litet 

team bäst anpassat för de 

utmaningar som 

associeras med 

investeringar

Fördelarna är 

övervägande för såväl 

teamets medlemmar som 

dess investerare

Källa: Stewart Investors



Koncernstruktur CB European Quality Fund
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Utveckling av förvaltat kapital
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Utveckling av förvaltat kapital, 10 år i MSEK

CB European Quality Fund CB Fonder

CB European Quality Fund
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Data per kvartalsskiftet



Distributörer
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CB European Quality Fund

En bild som visar Teckensnitt, logotyp, Grafik, text

Automatiskt genererad beskrivning

En bild som visar Teckensnitt, vit, Grafik, logotyp

Automatiskt genererad beskrivning

En bild som visar Teckensnitt, text, Grafik, logotyp

Automatiskt genererad beskrivning

En bild som visar Teckensnitt, logotyp, Grafik, symbol

Automatiskt genererad beskrivning

En bild som visar logotyp, Teckensnitt, Grafik, text

Automatiskt genererad beskrivning

En bild som visar Teckensnitt, logotyp, Grafik, vit

Automatiskt genererad beskrivning

En bild som visar Teckensnitt, text, Grafik, logotyp

Automatiskt genererad beskrivning

En bild som visar Teckensnitt, text, logotyp, skärmbild

Automatiskt genererad beskrivning

En bild som visar text, Teckensnitt, logotyp, Grafik

Automatiskt genererad beskrivning

En bild som visar Teckensnitt, logotyp, Grafik, symbol

Automatiskt genererad beskrivning

En bild som visar Teckensnitt, text, Grafik, logotyp

Automatiskt genererad beskrivning

En bild som visar Teckensnitt, text, logotyp, Grafik

Automatiskt genererad beskrivning

Svensk flaggaEn bild som visar Teckensnitt, text, Grafik, logotyp

Automatiskt genererad beskrivning

Söderberg  Partners i Halmstad | Söderberg  Partners
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Få cashback på ditt köp från Levler

Montrose - Snålänningen

https://allfunds.com/
https://www.alpcot.se/FundDetails/9125
https://www.avanza.se/fonder/om-fonden.html/633/cb-european-quality-fund-a
https://www.euroclear.com/services/en/funds.html
https://www.fondmarknaden.se/Fonder/Fondoversikt/1784.aspx
https://app.fondo.se/funds/LU0112589485EUR
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondlistor/fondtorget-fondlista
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/bank/spara/fondkurser/?universeId=ALL_5085&brandingCompanyId=BN000008AK
https://www.msave.se/fonder/
https://www.nordnet.se/marknaden/fondlistor/16802445-cb-european-quality
https://www.nordnet.se/marknaden/fondlistor?sortField=yield_1y&sortOrder=desc&selectedTab=overview&fundBrandingCompany=CB
https://www.strivo.se/vara-tjanster/fonder/fondlista/lu0112589485/
https://www.alandsbanken.se/
https://www.alandsbanken.se/
https://www.soderbergpartners.se/
https://www.soderbergpartners.se/
https://levler.se/app/fund-boutique/fund-detail/LU0112589485?currencyCode=EUR&mic=FUND
https://levler.se/app/fund-boutique/fund-detail/LU0112589485?currencyCode=EUR&mic=FUND
https://www.montrose.io/
https://www.montrose.io/
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CB European Quality Fund



Sekundärt
Stabil utdelning

Ej nödvändigtvis hög

Konservativ värdering

òGARP/QARPò

Intern rekrytering

av företagsledningen

Investeringskriterier CB European Quality Fund
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Stora bolag

- Min. 1 mdr EUR market cap -

Primärt
Mogna branscher

Utvärderat management

Stabil vinstutveckling

oavsett konjunktur
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Investeringsprocess
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CB European Quality Fund
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Strukturell tillväxt CB European Quality Fund
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Stabil vinstutveckling

- Strukturell tillväxt är mer värdeskapande än cyklisk tillväxt och mindre 

beroende av konjunkturcykeln

Driven av en eller flera av 

följande tillväxtfaktorer:

1. Sekulära trender

2. Tekniskt ledarskap

3. Ledande affärsmodell

Stark multipel -

expansion relativt 

marknaden

Strukturell

komponent

Cyklisk

komponent

Enbart driven av 

makrofaktorer

Begränsad 

multipelexpansion 

relativt marknaden

Vinst - och omsättningstillväxt
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Credit: Allianz GI

Design: CB Fonder



Strukturell tillväxt
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CB European Quality Fund
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Exempel på teman med strukturell tillväxt

Energieffektivisering 

& energiinfrastruktur
Serieförvärvare /PE/

Investmentbolag

Elektrifiering & automation

Byggnadsautomation & ventilation

Kraftkablar & elnät

Smart energihantering & automatisering

Private Equity & tillväxtinvesteringar

Elektrifiering & Automation

Nischdistribution & förvärv

Elektrifiering, kontroll och TecSec

Digitalisering

Halvledarutrustning & litografi

Informationslösningar & analys

Affärssystem & molntjänster

Onlinebank & handel

Infrastruktur

CB European  Quality  Fund

Försäkring

Försäkring & kapitalförvaltning

Livförsäkring & sparande

Skadeförsäkring & företagslösningar

Uthyrning & bygg

Hissar & rulltrappor

Hälsovård

Läkemedelsforskning & onkologi

Sjukvård & dialys

Läkemedel & bioteknik

Diabetes & hormonterapi

Diagnostik & läkemedel



Höga inträdesbarriärer        skyddad tillväxt CB European Quality Fund
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Konkurrenssituationen: Porterôs 5 forces

Konkurrens 

mellan 

befintliga 

aktörer

Konkurrens från nya aktörer

Substitut för varan eller 

tjänsten

Kundernas

förhandlingsstyrka

Leverantörers

förhandlingsstyrka

Inträdesbarriärer

Å Kostnad, tid, kunskap

Å Skalfördelar

Å Teknologier, patent etc.

Kundrelationen

Å Långa kundrelationer/kundlojalitet

Å Switching costs/bytesbarriärer

Å Prissättningskraft

Substitutionsbarriärer

Å Varumärkets betydelse

Å Komplexitet, patentskydd etc.

Förhandlingsposition gentemot 

leverantörer
Å Fragmentering i leverantörsledet

- monopol eller hård konkurrens?

ÅGrad av specialisering
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Källor: Competitive Strategy: Techniques for Analyzing Industries 

and Competitors, Michael E. Porter, 1980. 

Design: CB Fonder



Utveckling
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CB European Quality Fund



Fonden relativt index CB European Quality Fund
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Fonden relativt index, hittills 2025 (SEK)
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Källor: MSCI, CB Fonder

Data per kvartalsskiftet
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-5,7 %

+8,3 %

-13,0 %



Nyckeltal (10 år)* EQF Europe

Värdeutveckling, % +108,6 +145,4

Standardavvikelse, % 14,7 14,5

Sharpe (0%) +0,52 +0,65

Största nedgång, % -27,9 -32,0

Beta mot MSCI Europe +0,90

Alfa mot MSCI Europe, % per år -0,9

Konsistens med MSCI Europe, % 50,2

Tracking error (Aktiv risk), % 6,8

Informationskvot -5,4

Koldioxidintensitet** 624 991

50

100

150

200

250

300

sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-23 sep-24 sep-25

CB European Quality Fund A (SEK)

MSCI Europe Net (SEK)

Fonden relativt index CB European Quality Fund
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Fonden (EQF) och jämförelseindex, 10 år (SEK)

Fonden har utvecklats sämre än 
index, men med lägre risk 
(beta: 0,90). Fonden har 
genererat ett negativt alfa och 
den riskjusterade avkastningen, 
Sharpe, är lägre än den för 
index.

+109 %

+145 %
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Källor: MSCI, CB Fonder

*Dagsdata per kvartalsskiftet

**Viktat medel (ton CO2e (scope 1+2+3)/MEUR försäljning), per 2025-09-30.



Á CB European Quality Fund har som mål att erbjuda investerare en hög  och  konkurrenskraftig  

riskjusterad  avkastning

Á Fonden har under de fem senaste åren haft en risk i linje med konkurrenter och samtidigt levererat en 

medelhög avkastning, därav fondens medelhöga Sharpekvot.

Fonden och andra Europafonder
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Avkastning och risk, 5 år (SEK) Sharpe, 5 år (SEK)

Standardavvikelse
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Källor: Bloomberg, CB Fonder

Dagsdata för de senaste fem åren per kvartalsskiftet



Á CB European Quality Fund har som mål att erbjuda investerare en hög  och  konkurrenskraftig  

riskjusterad  avkastning

Á Fonden har under de tio senaste åren haft en risk i linje med konkurrenter och samtidigt levererat en 

medelhög avkastning, därav fondens medelhöga Sharpekvot.

Fonden och andra Europafonder
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Avkastning och risk, 10 år (SEK) Sharpe, 10 år (SEK)
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Källor: Bloomberg, CB Fonder

Dagsdata för de senaste tio åren per kvartalsskiftet
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ASML

Commerzbank

Holcim

Lifco

Saint-Gobain

SAP

+1,0

+1,0

+0,6 

-0,6

-0,7

-0,7

+34,2

+21,2

+14,3

-15,9

-9,2

-11,7

1,1

3,8

4,4

3,2

4,8

4,8

Bidragsgivare CB European Quality Fund
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*Genomsnittligt värde under kvartalet

Bolag Bidrag, % Portföljvikt*, % Utveckling, %

Största och minsta bidragsgivare senaste kvartalet 2025 (EUR)

Allianz

Commerzbank

Holcim

Volvo

Lotus Bakeries

Trelleborg

+1,6

+1,4

+1,3

-1,1

-1,2

-1,3

+28,0

+38,6

+38,7

-14,7

-32,7

-17,4

5,2

1,7

3,0

2,1

1,5

1,7

**Genomsnittligt värde senaste 12 månader

Bolag Bidrag, % Portföljvikt**, % Utveckling, %

Största och minsta bidragsgivare senaste 12 månaderna (EUR)
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Källor: Bloomberg, CB Fonder



Aktie Land Sektor
Marknadsvärde 

mdr ú
P/E 2026E

EPS-tillväxt 

2026E

Andel av

MSCI 

Europe

Andel av 

AUM

3i Group Storbritannien Finans 46 7 14% 0,4% 4,4%

SAP Tyskland IT 280 32 18% 2,2% 4,2%

ASML Nederländerna IT 321 35 6% 2,2% 4,1%

Schneider Electric Frankrike Industri 137 25 13% 1,2% 4,0%

Hexagon Sverige IT 32 23 11% 0,2% 3,9%

NKT Danmark Industri 4 22 0% 0,0% 3,7%

ABB Schweiz Industri 113 26 9% 0,9% 3,4%

Halma Storbritannien Industri 15 34 13% 0,1% 3,3%

Diploma Storbritannien Industri 8 28 7% 0,0% 3,3%

EssilorLuxottica Frankrike Sällanköp 128 36 11% 0,8% 3,3%

AstraZeneca Storbritannien Hälsovård 199 16 13% 1,8% 3,2%

Swissquote Schweiz Finans 9 24 6% 0,0% 3,2%

Hermés Frankrike Sällanköp 220 44 15% 0,6% 3,1%

GEA Group Tyskland Industri 10 19 12% 0,1% 3,1%

Allianz Tyskland Finans 138 12 8% 1,3% 3,1%

Novo Nordisk Danmark Hälsovård 182 14 9% 1,4% 3,0%

Siemens Tyskland Industri 183 21 -2% 1,6% 3,0%

Swiss Life Schweiz Finans 26 18 8% 0,2% 3,0%

Ashtead Storbritannien Industri 24 18 5% 0,2% 2,9%

Lotus Bakeries Belgien Dagligvaror 7 35 11% 0,0% 2,9%

Belimo Schweiz Industri 11 44 21% 0,1% 2,8%

Zurich Insurance Schweiz Finans 89 15 9% 0,8% 2,7%

Volvo Sverige Industri 50 12 16% 0,4% 2,6%

RELX Storbritannien Industri 74 25 10% 0,7% 2,3%

London Stock Ex. Storbritannien Finans 51 20 10% 0,4% 2,2%

Fresenius Tyskland Hälsovård 27 13 12% 0,2% 2,2%

AddTech Sverige Industri 8 40 8% 0,1% 2,2%

Lagercrantz Sverige Industri 4 34 25% 0,0% 2,2%

Schindler Schweiz Industri 34 28 8% 0,1% 2,1%

Galenica Schweiz Hälsovård 5 22 6% 0,0% 2,1%

Roche Schweiz Hälsovård 230 14 5% 0,1% 2,0%

Novartis Schweiz Hälsovård 105 14 2% 1,9% 2,0%

Siegfried Schweiz Hälsovård 10 20 13% 0,0% 1,9%

Lifco Sverige Industri 13 35 12% 0,1% 1,8%

40,1 24,5 10,3% 19,9% 98,8%
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Omsättningstillväxt, portföljen och index

EPS-tillväxt, portföljen och index

Portföljen per 2025-10-09

33 innehav arbetar med U.N. Global Goals  for        

Sustainable  Development
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Källor: MSCI, Bloomberg, FTSE, Dow Jones, Deutsche Bank, CB Fonder, 

U.N. Global Compact

https://www.globalgoals.org/
https://www.globalgoals.org/
https://www.globalgoals.org/
https://www.globalgoals.org/
https://www.globalgoals.org/
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Sektorfördelning, 36 månader

Geografisk fördelning, 36 månader Geografisk fördelning

Sektorfördelning
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Källor: MSCI, iShares, CB Fonder, Bloomberg

Data per 2025-10-09



Relativ utveckling för utvalda länder inom MSCI Europe, jämfört med MSCI Europe i 

gemensam valuta. Alla värden är inkl utdelning (Net)

3M 6M 12M 36M

Irland -2% 3% 5% 28%

Tyskland -5% 0% 9% 21%

Nederländerna 6% 12% 1% 10%

Sverige 0% -1% -4% -2%

Storbritannien 2% 0% 2% -2%

Frankrike 0% -2% -3% -6%

Schweiz -2% -5% -6% -18%

Finland 2% 5% 4% -24%

Danmark -16% -19% -44% -33%
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Utveckling för länder CB European Quality Fund
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Á De bästa marknaderna på tre år är Irland, Tyskland och Nederländerna; de sämsta är Schweiz, Finland och Danmark.

Á Nederländerna har överavkastat på samtliga tidsperioder; Frankrike, Schweiz och Danmark har underavkastat på samtliga 

tidsperioder.
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Källor: MSCI, CB Fonder
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3M 6M 12M 36M

Finans 5% 8% 26% 50%

Industri 1% 8% 12% 31%

IT -1% 5% -2% 12%

Allmännyttigt -3% 3% 2% -1%

Kommunikationsservice -8% -3% 2% -1%

Fastigheter -8% 0% -17% -14%

Sällanköp 1% -5% -13% -15%

Material -1% -2% -15% -18%

Energi 2% -11% -4% -21%

Hälsovård -2% -10% -20% -25%

Dagligvaror -5% -8% -12% -33%

Sektorutveckling CB European Quality Fund
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Relativ utveckling för sektorer inom MSCI Europe, jämfört med MSCI Europe i gemensam 

valuta. Alla värden är inkl utdelning (Net)

Á De bästa sektorerna på tre år är Finans, Industri och IT; de sämsta är Energi, Hälsovård och Dagligvaror.

Á Finans och Industri har överavkastat på samtliga tidsperioder; Material, Hälsovård och Dagligvaror har underavkastat på samtliga 

tidsperioder.
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Källor: MSCI, CB Fonder



Marknadsutveckling CB European Quality Fund

26

Á USA har överavkastat både rekordmycket och rekordlänge, på både rullande 60 och 120 månader.

Á Eftersom regionerna Europa och USA har tenderat att utvecklas någorlunda lika varandra på lång sikt (mean-reversion), är 

det rimligt att anta att Europa snart kan komma att överavkasta mot USA. Detta behöver dock inte alls betyda att USA 

kommer att ha en negativ utveckling i absoluta tal.

Utveckling för bästa marknaden relativt näst bästa marknaden, 

Net i gemensam valuta på rullande 60 månader*

Utveckling för bästa marknaden relativt näst bästa marknaden, 

Net i gemensam valuta på rullande 120 månader*
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Källor: MSCI, Bloomberg, CB Fonder

*Data sedan 1969 för Europa och USA, sedan 2000 för Asien
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Bolagsexempel
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Portföljbolag: Allianz CB European Quality Fund
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Å Ett av världens största och mest respekterade 

försäkringsbolag , med verksamhet i över 70 länder och ledande 

positioner inom både liv- och skadeförsäkring.

Å Marknadsledande plattformar: Allianz har etablerat en stark 

position som marknadsledare inom flera digitala plattformar: 

nummer ett globalt inom B2B2C-tjänster, ledande inom 

direktförsäkring i EU (B2C) och nummer ett inom skadehantering i 

EU (B2B). Därtill är bolaget världsledande inom reseförsäkring.

Å GenAI  som produktivitetsmotor: Uppskattade 

produktivitetsvinster på 10ï30 % genom implementering av 

generativ AI i verksamheten. Tekniken används redan inom 

områden som skadereglering, kundservice och intern 

effektivisering ï och har potential att förändra hela värdekedjan.

Input OutcomesMSCI ESG rating ESG-risks

Källa: Företagsrapporter och MSCI

Fakta Science Based Target MSCI ESG-betyg ESG-kontroverser

R&D

n/a

Koldioxidintensitet

95 t/MEUR intäkter*

Implicit temperaturökning

1,5ÁC*

EU Taxonomi alignment

n/a

Allianz har ännu inte satt 

ett SBT, men har istället 

en egen nettonollstrategi 

med flera konkreta mål. 

Planen omfattar 

minskningar av olika 

COϜ-utsläpp med mellan 

30 % och 60 % till år 

2030, med 2019 som 

basår.

Allianz är inte involverat 

i några större ESG-

kontroverser

Källa: Företagsrapporter Källa: Företagsrapporter

*(ton CO2e (scope 1+2+3)/år)/MEUR försäljning, källa: MSCI

Ett av de mest välkända varumärkena inom försäkrings- och finanssektornéémed accelererande tillvªxt som ¬r efter ¬r sl¬r fºrvªntningarna

Europeisk marknadsledare i försäkring och kapitalförvaltning



Portföljbolag: Schneider Electric

29

CB European Quality Fund

Källa: Företagsrapporter Källa: Företagsrapporter

R&D

5,6 % av försäljning

Koldioxidintensitet

511 t/MEUR intäkter*

Implicit temperaturökning

1,7ÁC**

EU Taxonomi alignment

28,5% av försäljning

Schneider har ansökt och 

fått följande SBTi-mål 

verifierade:

Närtid

1,5ÁC till 2030

Lång sikt

1,5ÁC till 2050

Netto noll

Till 2050

Schneider Electric är 

inte involverad i några 

större ESG-

kontroverser.

Källa: Företagsrapporter, MSCI, Bloomberg

Fakta Science Based Target MSCI ESG-betyg
Å Världsledande expertis inom bland annat elektrifiering, 

automation och digitalisering till smarta industrier, 

motståndskraftig infrastruktur, framtidssäkrade datacenter 

och intelligenta byggnader.

Å Ledande inom energieffektivitet med stark strukturell 

tillväxt

ESG-kontroverser

Diversifierad geografisk exponering

En global ledare inom industriteknologi

Världsledande portfölj inom strukturellt växande slutmarknader

Slutmarknader, exponering:

Datacenter & Nätverk Byggnader Industri Infrastruktur

Marknadsposition: #1 Elektrisk distribution

Mest kompletta portfölj

#1 Elektrisk distribution

Närvarande i 1 av 4 byggnader

#1 Elektrisk distribution

#1 Industriell data och säkerhet

# Elektrisk distribution

#1 Industriell data

#1 Nät

Marknadens CAGR till 2027: >10% +4% to +5% +5% to +6% +5% to +7%

Nyckeldrivkrafter: Artificiell Intelligens Avkarbonisering Reshoring & mega-projekt Stora statliga finansieringar

Nordamerika

Asien & 

Stillahavsområdet

Västeuropa

Resten av världen

34%

28%

25%

13%
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ANALYS
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*(ton CO2e (scope 1+2+3)/år)/MEUR försäljning, källa: MSCI
**Bolag med under 2̀ C implicit temperaturökning är i linje med Parisavtalet
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Riskprofil
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Standardavvikelse och beta CB European Quality Fund
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Standardavvikelse ï i linje med index*

Beta mot MSCI Europe ï <1*

Standardavvikelse på rullande 60 dagar, 3 år 

Beta på rullande 60 dagar, 3 år

Standardavvikelse, 1-10 år 

Beta, 1-10 år
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Källor: MSCI, CB Fonder

*Dagsdata i SEK
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Motståndskraft i nedgång CB European Quality Fund
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Fondens målsättning är att klara sig bättre än marknaden i nedgång

Fonden jämfört med MSCI Europe  i björnmarknader (>20 % nedgång) (SEK)

1 2 3 4

(Log)
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Källor: MSCI, CB Fonder

1. 2007-07-09 - 2009-03-09 -47,6% -31,1% 31,6%

2. 2011-05-11 - 2011-10-04 -21,1% -18,5% 3,3%

3. 2015-04-27 - 2016-02-11 -24,8% -16,5% 11,1%

4. 2020-02-19 - 2020-03-16 -32,0% -26,9% 7,5%

Toppen till botten

Period Index Fonden Överavkastning
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Omsättningshastighet*

Hög

Låg

A
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e
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re

Tracking  error
Lågt Högt

Diversifierad 

stock-picking

òSmyg-

indexeringò

Koncentrerad 

stock-picking

Factor bets

Tracking  error , 60 dagar rullande

CB European 

Quality Fund

Typer av förvaltning**

Avvikelse från index

Active Share
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*Beräknat enligt PPM:s formel; Oms.hast = lägsta av summan av köpta och 

summan av sålda aktier, dividerat med årets genomsnittliga fondförmögenhet

**Modell enligt Cremers och Petajisto (2009)

YTD 2025
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Analys
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ÁMarknaden kan delas in i två huvudgrupper: tillväxt- och värdebolag. De förra karakteriseras av hög tillväxt och 

värdering medan de senare karakteriseras av lägre tillväxt och värdering.

ÁGrafen visar perioder med överavkastning för tillväxtbolag (orangea linjer) resp. överavkastning för värdebolag (blå 

linjer) mot varandra. Trendbrott  inträffar  ofta  kring  den röda  streckade  linjen .

ÁVärdebolag hade vid kvartalsskiftet överavkastat +27 % mot tillväxtbolag sedan månadsskiftet februari / mars 2024.

35

Tillväxt- och värdeaktier

Perioder av överavkastning för tillväxt- respektive värdebolag 

(MSCI Europe Growth resp. MSCI Europe Value)

CB European Quality Fund

Här är vi!
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Á Grafen  till  vänster  visar  drawdown  för  MSCI Europe  Quality  Net relativt  MSCI Europe  Net. Aldrig tidigare 

har Quality (aktier med låg skuldsättning, stabil vinsttillväxt och hög lönsamhet) underavkastat så här mycket.

Á Grafen  till  höger  visar  rullande  över -/underavkastning  på fem år för  MSCI Europe  Quality  Net mot  MSCI 

Europe  Net. Aldrig tidigare har Quality underavkastat så här mycket på fem år. Den senaste perioden då Quality 

hade en underavkastning på -10 % på fem år (år 2007, röd pil i grafen) efterföljdes det av överavkastning  för  

Quality  på +8 % på ett  år, +17 % på tre år och  +32 % på fem år. Idag har Quality en underavkastning på -16 

% på fem år.












