CB Save Earth Fund

Kvartalsuppdatering
Fondens utveckling och AUM NAV (SEK)
SEK
Hittills 2026 +4,1 % Klass RC 311,62
Helaret 2025 -12,2 % Klass RC-SEK 18,96
Sedan 2008* (per &r) +257 % (+7,4 %) | Klass IC 321,07
AUM (milj.) 1727 Klass ID (utd. 6 % / ar) 124,73
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All fonddata i presentationen avser IC-klassen och all data ar per 2026-04-08 om inget annat anges.

*Start av strategin
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https://www.hallbarhetsprofilen.se/fund.html?isin=LU0354788688
https://www.unpri.org/signatory-directory/cb-asset-management-ab/1016.article
https://www.svanen.se/fonder/for-spararen/
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| korthet CB Save Earth Fund
>15 srmedsamma >25 srmedsamma >60 & sammanlagd 52,5 miljarder SEK
forvaltarteam etiska ramverk finansiell erfarenhet under forvaltning
CB Save Earth Fund CB Fonder
= En global miljéfond, tre megatrender: férnybar energi, miljéteknik = Grundades 1994
och vattenhantering = Familje-/partneragt svenskt bolag under tillsyn av
= Strategin lanserades 2008 Finansinspektionen
= Koncentrerad portfélj och I&ng placeringshorisont = Ledord i férvaltningen: aktiv, etisk och langsiktig
= En av de forsta fonderna att bli Svanenmarkt i Norden, tack vare = All férvaltning omfattas av ett etiskt och hallbart ramverk
omfattande hallbarhetsarbete = Portféljférvaltningen bedrivs fran Stockholm; all
= Jamforelseindex: MSCI World Net fondadministration sker i Luxemburg
= Mal: = Samtliga tre férvaltare maste vara 6verens om varje
= |L&gre standardavvikelse an index investeringsbeslut, och har lika stort inflytande 6ver férvaltningen
= Overavkasta mot index éver 12 manader

3 CB FONDER
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= Forvaltarteamet har arbetat tillsammans i 6ver 15 ar

= Samtliga férvaltningsbeslut tas gemensamt av dem

CB Save Earth Fund

Carl Bernadotte

Marcus Grimfors

Alexander Jansson

Emil Teimert

Forvaltare, huvudagare

Fodd:

Finansiell
erfarenhet:

1995 -
nuvarande

1994

1992 -
1993

Utbildning:

Innehav i
fonderna:

1955
~40 &r

Portfoljférvaltare, CB
Fonder

Grundare, CB Asset
Management AB

Portfoljférvaltare
europeiska aktier, ABB
Investment Management

Civilekonom, Stockholms
Universitet, 1979

Ager andelar i CB
European Quality Fund
och CB Save Earth Fund

Forvaltare, partner

Fodd: 1981

Finansiell ~20 ar

erfarenhet:

2008 - Portfoljférvaltare, CB

nuvarande Fonder

Utbildning: Filosofie kandidat i
féretagsekonomi,
Stockholms Universitet,
2007

Civilingenjor i Teknisk
Fysik,

Kungliga Tekniska
Hoégskolan, 2005

Ager andelar i CB
European Quality Fund
och CB Save Earth Fund

Innehav i
fonderna:

VD, férvaltare, partner

Fodd: 1983

Finansiell ~20 ar

erfarenhet:

2009 - Portfoljférvaltare, CB
nuvarande Fonder

2008 - Analytiker, Acacia
2009 Partners (nuv Alder)
Utbildning: Filosofie magister i

féretagsekonomi och
filosofie kandidat i
nationalekonomi,
Uppsala Universitet, 2008

Innehav i
fonderna:

Ager andelar i CB
European Quality Fund
och CB Save Earth Fund

Fédd:

2022~
nuvarande

Utbildning:

Analytiker

1997

CB Fonder

Civilingenjér i Samhdlisbyggnad,
KTH, 2024 och filosofie kandidat i
féretagsekonomi, Stockholm
Universitet, 2022

Cecilia Haglund

Fédd:

2023-
nuvarande
2023-
nuvarande

2021-2023

2020-2022
Utbildning:

Sociala medier &
digital marknadsforing

1997
CB Fonder

IT och afférsutveckling,
Sapato

Sociala medier & digital
marknadsféring, Atle

Trainee, JM

M.Sc. Industriell Ekonomi,
Luled Tekniska Universitet,
2020
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Ett mindre forvaltningsteam CB Save Earth Fund

Jeff Bezos, grundare av Amazon.com:

Om ett team inte kan méattas med tva pizzor &r det for stort
Investerande &r en

komplex évning i problem- . .
I6sande, dér spelplanen Styrkor i mindre team

sténdigt férédndras o ) . o
= Det ar lattare att uppratta robusta relationer med stark tillit i mindre team

= Grupptillhérighet, individuellt ansvar samt kanslan av kollektivt agande éver

portfoljer forstarks i mindre team
I var mening &r ett litet

team bést anpassat for de » Goda investeringsbeslut grundas i att kunna samarbeta fér att identifiera vilken
utmaningar som . . . I N i
ng data som ar viktig. Ett mindre team med f& kommunikationsvagar underlattar
associeras med
investeringar samarbetet och effektiviserar beslutsprocessen.
@
O @
®
Férdelarna ar ® % Z% ®
overvédgande for savél /
teamets medlemmar som @ @ e
dess investerare
3 personer = 3 vagar 6 personer = 15 véagar 9 personer = 36 vagar 12 personer = 66 vagar

Bilden illustrerar hur antal kommunikationsvégar ékar kvadratiskt da antal personer i teamet 6kar

Kalla: Stewart Investors 5 CB FONDER
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Koncernstruktur CB Save Earth Fund

CB Asset Management AB (CB Fonder) Revisor
- Stockholm - BDO Meilardalen

S ! ¥
Jan Malmgren Carl Bernadotte Nils Bildt Anders Olsson Christoffer Saidac  Elsa Bernadotte Fredrika Bernadotte

Ordf6rande Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem
|

Adetto
Regelefterlevnad
Alexander Jansson Johan Qrenefalk, HSA
VD, Partner Soderqvist Advokatbyra

- - Portfoljansvariga - Analytiker

J J ¢ b

Performex Data

Riskansvarig

---p

D |
v

Christina Bergkvist, RPM Risk
& Portfolio Management AB
Cecilia Haglund Carl Bernadotte Marcus Grimfors Alexander Jansson Emil Teimert
Huvudigare Partner VD, Partner Klagomalsansvarig
e et e R
| 1
e ERREEEE LR R L LT | i Alexander Jansson
v Y A 4
Fondbolag Forvaringsinstitut
- Luxemburg - - Luxemburg -
Luxcellence Management Company S.A. CACEIS Bank, Luxembourg
- CB European Quality Fund - - CB European Quality Fund - InveSterare
FundRock Management Company S.A. SEB S.A., Luxembourg
- CB Save Earth Fund - - CB Save Earth Fund - A
* 1
1
'
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Utveckling av forvaltat kapital CB Save Earth Fund

Utveckling av forvaltat kapital, 10 ar i MSEK

CB Save Earth Fund CB Fonder
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Distributorer

CB Save Earth Fund

linfsam

the art of fund business

217 Nordnet

€8 savr
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https://allfunds.com/
https://allfunds.com/
https://www.avanza.se/fonder/om-fonden.html/130487/cb-save-earth-fund-rc
https://www.avanza.se/fonder/om-fonden.html/130487/cb-save-earth-fund-rc
https://www.euroclear.com/services/en/funds.html
https://www.euroclear.com/services/en/funds.html
https://fondmarknaden.se/Fonder/Sok.aspx?companyId=1766
https://fondmarknaden.se/Fonder/Sok.aspx?companyId=1766
https://app.fondo.se/funds/LU1760112463SEK
https://app.fondo.se/funds/LU1760112463SEK
https://futurpension.se/Fund/Details/202?fundMenuId=5
https://futurpension.se/Fund/Details/202?fundMenuId=5
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondlistor/fondtorget-fondlista
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondlistor/fondtorget-fondlista
https://www.icabanken.se/spara/fondlista/fondinformation/?isin=LU1760112463&name=CB%20Save%20Earth%20Fund%20RC%20SEK
https://www.icabanken.se/spara/fondlista/fondinformation/?isin=LU1760112463&name=CB%20Save%20Earth%20Fund%20RC%20SEK
https://www.ifsam.lu/
https://www.ifsam.lu/
https://levler.se/app/fund-boutique/fund-detail/LU0354788688?currencyCode=EUR&mic=FUND
https://levler.se/app/fund-boutique/fund-detail/LU0354788688?currencyCode=EUR&mic=FUND
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/bank/spara/fondkurser/?universeId=ALL_5085&brandingCompanyId=BN000008AK
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/bank/spara/fondkurser/?universeId=ALL_5085&brandingCompanyId=BN000008AK
https://www.msave.se/fonder/
https://www.msave.se/fonder/
https://www.nordnet.se/marknaden/fondlistor/16801028-cb-save-earth
https://www.nordnet.se/marknaden/fondlistor/16801028-cb-save-earth
https://www.nordnet.fi/markkinakatsaus/rahastolistat/16801028-cb-save-earth
https://www.nordnet.fi/markkinakatsaus/rahastolistat/16801028-cb-save-earth
https://www.nordnet.no/market/funds/16801028-cb-save-earth
https://www.nordnet.no/market/funds/16801028-cb-save-earth
https://www.pensionsmyndigheten.se/service/fondtorg/fond/976506
https://www.pensionsmyndigheten.se/service/fondtorg/fond/976506
https://savr.com/sv/fondutbud
https://savr.com/sv/fondutbud
https://seb.se/marknaden-och-kurslistor/fondlista#/funds/detail/4500/0P0000FY72?back=true
https://seb.se/marknaden-och-kurslistor/fondlista#/funds/detail/4500/0P0000FY72?back=true
https://www.strivo.se/vara-tjanster/fonder/fondlista/lu1760112463/
https://www.strivo.se/vara-tjanster/fonder/fondlista/lu1760112463/
https://spara.swedbank.se/app/kurslista/fond/LU0354788688
https://spara.swedbank.se/app/kurslista/fond/LU0354788688
https://www.alandsbanken.se/banktjanster/spara-placera/fonder
https://www.alandsbanken.se/banktjanster/spara-placera/fonder
https://www.alpcot.se/FundDetails/461
https://www.alpcot.se/FundDetails/461
https://www.soderbergpartners.se/
https://www.soderbergpartners.se/
https://www.montrose.io/
https://www.montrose.io/
https://www.idunliv.se/
https://www.idunliv.se/
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STRATEGI

Investeringsunivers CB Save Earth Fund

Tre megatrender och en global exponering

* Exempel pa nagra av de stdérsta bolagen inom respektive miljdindex

Miljoteknik :‘Z\ Vattenhantering Fornybar energi =

DARLING Biobrénsleproduktion & avfallsatervinning — auerican waren Vatten & avloppstjanster !‘-——__:I_: Tunnfilmssolceller & Modultillverkning
First Solar.

O edP Vindkraft & solenergi ECOLAB Vatten & hygienlosningar Ol legrand’ Elinstallation & Laddinfrastruktur
=TT Vattenrening & avfallshantering M GEBERIT Toaletter & urinoarer D prysmian Kraftkablar & Natanslutning
E;TON Energieffektivisering & elektrifiering Vatten & avloppstjanster Verbund Vattenkraft & Elproduktion
net. Miljoévervakning & satellitdata 33{,%,%‘3 Vatten & avloppstjanster Vesitas. Vindturbintillverkning & Service
NIBE Varmepumpar & energieffektivisering xylem Pumpar & filter Orsted Havsbaserad vindkraft &

Projektutveckling

TRE MILJOSEKTORER

Miljoteknik: Foxberry SMS Environmental Impact 100 index

Vattenhantering: S&P Global Water Index 10 CB FONDER

Fornybar energi: WilderHill New Energy Global Innovation Index



STRATEGI

Investeringsprocess CB Save Earth Fund

Investeringsunivers
* Fornybar energi » Miljoteknik *Vatten

Fundamental analys
* Strukturell tillvéxt och konkurrenssituation
* Marknadsposition och marginaler
= Management — har de historiskt levererat vad de lovat?
» Affarsidé
+ ESG analys:
¢« UN Global Compact, UN PRI, OECD Guidelines for
Multinational Enterprises, exkluderingslista

v
Daglig évervakning
* Nyhetsfldden for alla innehav
» Utvardering av ny information
* Valgrundade beslut

Kvantitativ analys
« Internt framtagna modeller for screening och ranking
+ Vardering: i jamforelse med peers och historisk utveckling

Teknisk analys
+ Momentumfaktorer — talar trenden fér sektorn/stilen?
* Inga malpriser: "let the trend be your friend”

11 CB FONDER



STRATEGI

ESG-analys CB Save Earth Fund

- Alla potentiella investeringar maste forst provas mot fondens strikta exkluderings- och inkluderingskriterier

- Om bolaget uppfyller kraven kan det inkluderas i fonden ur ett ESG-perspektiv

- Valjer forvaltarna darefter att investera i bolaget, screenas innehavet kontinuerligt av MSCI

Bryter bolaget mot fondens Lever bolaget upp till fondens . . .
Exkluderingskriterium? Inkluderingskriterium? Investering & Overvakning
Max 5 % av intdkter/forsaljning Primart** Kontinuerlig prévning mot kriterier
+ Tobak Aktiekursen drivs av verksamhet inom nagot Samtliga bolag i fonden screenas kontinuerligt
* Alkohol eller flera av omradena: mot exkluderingskriterierna av var ESG-
* Cannabis leverantér MSCI. Vid eventuella férandringar i
* Spel * Miljéteknik bolaget far forvaltarna en mail-notis om detta.
» Pornografi * Vattenhantering
. Utséc_ie av__GMO * Fornybar energi Rapportering och transparens
* Fossila branslen*® ESG-rapportering sker p4 manads-, kvartals-
» Konventionella vapen Sekundart och arsbasis genom olika rapporter, nyheter
Helhetsbedémning baserat pa bland annat: och prenumerationsutskick. Exempel pa dessa
Max 0 % av intdkter (ingen exponering) ar:
* Karnvapen » Science Based Target CO2-mal (SBTi) » Manadsrapport
* Kemiska vapen * Globala hallbarhetsmal (SDGs) » Kuvartalsrapport
» Biologiska vapen * EU Taxonomianpassning » Hallbarhetsrapport (arsbasis)
* Klustervapen » Kontrovershistorik » PAl-statement (arsbasis)
» Landminor » Externa ESG betyg » Periodiska upplysningar (arsbasis)
» Utarmat uran
» Vit fosfor

*Detta inkluderar utvinning, féradling och/eller energiutvinning av kol, naturgas, rdolja

eller uran for bransleandamal **Detta ar fondens definition av héallbar investering 12 CB FO\I DER



STRATEGI

Strukturell tillvaxt

CB Save Earth Fund

- Strukturell tillvaxt ar mer vardeskapande an cyklisk tillvaxt och mindre
beroende av konjunkturcykeln

Vinst- och omsattningstillvaxt

Driven av en eller flera av

Strukturell foéljande tillvaxtfaktorer:

1. Sekulara trender

komponent

2. Tekniskt ledarskap
3. Ledande affarsmodell

Cyklisk Enbart driven av
komponent / makrofaktorer

Credit: Allianz Gl
Design: CB Fonder

Stark multipel-

expansion relativt
marknaden

Begransad
multipelexpansion
relativt marknaden

/

13

Strukturell modell

== == Cyklisk modell

CB FONDER



STRATEGI

Investeringsteman med strukturell tillvaxt CB Save Earth Fund

Exempel pa investeringsteman och tillhérande portfdljbolag

—
Energieffektivisering & infrastruktur % Vatteneffektivisering & infrastruktur . Foérnybar energi =/
€
RS sell Varmevaxling & separering #FERGUSON VVS-losningar & distribution Sheray RilElaaft & gasturbiner
A“== Is Automation & elektrifiering « Halma Infrastrukturssakerhet wARgA Marinteknik & energibalansering
.
P HoLCIM Energieffektiva material “ Roérsystem & VVS-komponenter
Kingspan. Energieffektiv isolering =~ Flodeskontroll & dvervakning
Ol legrand’ Elektrisk & digital infrastruktur Hydroteknik & vatteninfrastruktur
AARSLEFF
Metso Processutrustning & flédeslésningar WWATTS Distribution & rening
NI Kraftéverforing & infrastruktur \ \ \ | )

nationalgrid

%% SANDVIK

Electric

Scl&nelder

Eln&t & éverforing

Evrbjuder tjanster inom
samtliga tre omrdden!

CB SAVE EARTH FUND

14 CB FONDER

Industrieffektivisering

Smart energihantering & automatisering



STRATEGI

Investeringscase — vatten CB Save Earth Fund

Vattenbristen ar storst i de rodmarkerade omradena

Levels of Water Stress by Country

SDG Indicator 6.4.2 level of water stress: freshwater withdrawal as o proportion of available fresh (%)

H<s M50 10-25 25-50 W 50-100 o >100 No dota

Source: Food and Agriculture Organization (United Nations) 2020. SDG 6.4.2 measures the level of water stress as follows:
less than 25% no water stress, 25-50% medium, 50-100% high, 100+ very high.

Vatten har sagts vara den nya oljan, men det stdmmer inte: vatten har inget substitut och det ar
livsviktigt! Vattenféroreningar tillsammans med vattenbrist och 6kad efterfragan pa vatten gor att vi

ar pa vag mot ett scenario dar efterfragan pa vatten overstiger tillgangen med 40 % Over de
kommande 20 aren.

Kallor: BofAML analysis, OECD/Morgan Stanley/Pictet Asset Management

15 CB FONDER



STRATEGI

Investeringscase — vatten

Utvecklingsomrade

Lésning

Utveckla ny infrastruktur for att
skapa ett hallbart, palitligt och
kostnadseffektivt
forsorjningssystem for utvecklade
lander och utvecklingslander

Skapa effektiva l6sningar for att
minska vattenefterfragan, minska
behovet av  kapitalintensiva
Idsningar och framja hallbart
utnyttjande av tillgéngliga
resurser.

Okad reglering av kvalité for
dricksvatten och faststdllande av
miniminivaer fér behandling

(MEnligt Varldshalsoorganisationen (WHO) och UNICEF saknar 2,2 miljarder ménniskor rent dricksvatten, 4,2 miljarder
manniskor har inte sékra sanitetstjénster och 3 miljarder saknar grundlaggande handtvattfaciliteter (2019).
(@Enligt Varldsbanken gar cirka 45 miljoner kubikmeter vatten i utvecklingsléander forlorat dagligen, med ett ekonomiskt

varde pa 6ver 3 miljarder dollar per ar (2016).

(3)Enligt UNDP:s rapport om mansklig utveckling; Beyond scarcity: Power, poverty and the global water crisis (2006).

Kallor: Allianz Global Investors
Design: CB fonder

16

CB Save Earth Fund

Méjlighet

« Utforskningskostnader, konstruktion
och design

* Brunnsborrning

« Vattenavrinningsanlaggningar

» Pumpstationer och rérledningar

* Avsaltningsutrustning

* Avloppsreningsverk for ateranvandning

» Byggmaterial

« Bevattningsutrustning for att forhindra
avdunstning av vatten i jordbruket

» Automationskontroller

* Lackagedetektering

* Filtrering

+ Overvakning och testning
* Desinfektionskemikalier
* Sanitara apparater

* Avloppsteknik

CB FONDER
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Investeringscase — tre megatrender CB Save Earth Fund

Goda forutsattningar for aktiv allokering

= MSCI World Net ar nastan aldrig bast; de flesta ar har en miljésektor gett battre avkastning eller avkastning i
linje med globala aktier, varfor forutsattningarna for aktiv allokering ar goda.

=  Skillnaden i avkastning mellan de tre sektorerna ar aven de betydande; vattensektorn ar den mest mogna /
stabila foljt av miljoteknik.

» Vattensektorn och miljoteknik ar bas i var portfolj; fornybar energi ar ett komplement.

Respektive sektors dveravkastning mot MSCI World Net per kalenderar

120%
110% -
100% -

90% -

80% - Vc‘isemth'g skillnad [
70% | avkastning wmellan de tre
R sektorerna - goda
z o | forutsattningar for aktiv
£ ) allokering.
g 40% 1 & Militeknik
2 30% - s 'Y 'Y
2 s . .
é 20% . Fornybar energi
© 0
X J
g 10% - ® @ @ @ ® ..g - @ ® v @Vatten
S & > & .4 .
0% == -&LPVE—I—®—®-%.- —Q:F—(%—@—&—@— . —@ (‘,\, @ @ @—-—
o . P a2,
& T € e ¢ 5o ®
20% | @ [ : e ¢
-30% -
-40%
-50% -
S g 38 g588ezggeer2e2gsygI 8 S
S 8 8 8 8 R R R R R R R R R R R R R R R R R ”® = v

Kallor: Reuters, Bloomberg, S&P, MSCI, CB Fonder.

Data per kvartalsskiftet 17 CB FONDER



STRATEGI

Investeringscase — tre megatrender CB Save Earth Fund

Goda forutsattningar for aktiv allokering
= MSCI World Mid Cap Net ar nastan aldrig bast; de flesta ar har en miljésektor gett battre avkastning eller
avkastning i linje med globala aktier, varfor forutsattningarna for aktiv allokering ar goda.

=  Skillnaden i avkastning mellan de tre sektorerna ar aven de betydande; vattensektorn ar den mest mogna /
stabila foljt av miljoteknik.

» Vattensektorn och miljoteknik ar bas i var portfolj; fornybar energi ar ett komplement.

Respektive sektors dveravkastning mot MSCI World Mid Cap Net* per kalenderar

120%

110%

100%

90%
5 0% Visentlig skillnad [
2 700 | avkastning wmellan de tre
2 eon | sektorerna - goda
5 forutsittningar fér aktiv
2 , _ allokering.
5 40% - 'S - ‘-%é' Miljteknik
= 30% - -
g PP | Fornybar energi
% 20% S &
E % - & e @ Vatten
§ 10% ) & s ® ) s 4 ~ &2 (6 & ) :é @
MNEYS L oo 2-0-0-0-0-8-2—4—4-00-0.
B 0% | b e )80 ; % . (o

e € € ® € €

20% | m ¢

-30% e

-40% |

-50% -
N ® ¥ B © I~ o
© © o © o o -
& & & & ] R

Kallor: Reuters, Bloomberg, S&P, MSCI, CB Fonder. Data per kvartalsskiftet

*P g a att den amerikanska aktiemarknaden (ca 70 % av detta index) ar den mest koncentrerade sedan 98-99 18 C B FO\]DER
och Mag 7 (Tesla undantaget) inte ingar i fondens investeringsunivers visar vi &ven utvecklingen for MSCI World L

Mid Cap Net, i vilket MAG 7 inte ingar.
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UTVECKLING

Fonden och index CB Save Earth Fund

» Pa helaret 2025 avkastade fonden -12 %, vilket var samre an jamférelseindex.

=  Hittills 2026 ar fonden +4 %, vilket ar battre an jamforelseindex.

Fonden relativt index, 2025 (SEK) Fonden relativt index, hittills 2026 (SEK)
115 109
= CB Save Earth Fund (SEK) e CB Save Earth Fund (SEK)
—— MSCI World Net (SEK) —— MSCI World Net (SEK)
MSCI World Mid Cap Net (SEK) 106 MSCI World Mid Cap Net (SEK) NS\
- +0.8 9
100 - : 21020 ’[\ \\ +4,1%
103 : NS
/y:fv\\vv\/ /\/\/\\ 1,9 %
12,2 % 100 ™~ i
8 ~W N \“\/‘A\// )
97
70 94 . . .
dec-24 mar-25 jun-25 sep-25 dec-25 dec-25 jan-26 feb-26 mar-26
8% 9%
mCB Save Earth Fund 6veravkastning mot u CB Save Earth Fund éveravkastning mot
MSCI World Net MSCI World Net
4% f
6%
0%
3%
49, +2,2 %
0% -
-8%
-3%
-129
A 12,9 %
-16% 6%
dec-24 mar-25 jun-25 sep-25 dec-25 dec-25 jan-26 feb-26 mar-26

Kallor: MSCI, CB Fonder
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UTVECKLING

Fonden och index CB Save Earth Fund

Fonden (SEF) och jamforelseindex***, 7 ar (SEK)

300
CB Save Earth Fund (SEK)
MSCI World Net (SEK)

250 MSCI World Mid Cap Net (SEK)

’M/v —
200 —\
V\/\‘\/\l +78 %

150 +

100 4 =I>

50 T r r r r : :
mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-24 mar-25 mar-26

Nyckeltal (7 ar)* SEF World

Vardeutveckling, % +77,6

Standardawikelse, % 14.9 Fonden har utvecklats samre dn
Sharpe (0%) +0,57 index, men med lagre risk
Stérsta nedgang, % 25,9 (beta: 0,76). Fonden har ett
Beta mot MSCI World +0,76 negativt alfa och den

Alfa mot MSCI World, % per &r 1,3 riskjusterade avkastningen,
Konsistens med MSCI World, % 48,5 $harpe, ar (agre an den for
Tracking error (Aktiv risk), % 9,9 index.

Informationskvot -5,9

Koldioxidintensitet** 868 885

Kallor: MSCI, CB Fonder. *Dagsdata **Viktat medel (ton CO2e (scope 1+2+3)/MEUR forsaljning), per kvartalsskiftet.

***Jamforelseindex &r MSCI World Net men p g a att den amerikanska aktiemarknaden (ca 70 % av detta index) arden 21 C B FO\]DER
mest koncentrerade sedan 98-99 och Mag 7 (Tesla undantaget) inte ingar i fondens investeringsunivers visar vi aven +
utvecklingen for MSCI World Mid Cap Net, i vilket MAG 7 inte ingar.



UTVECKLING

Fonden och index

CB Save Earth Fund

= Risken i fonden ar vasentligt lagre an for respektive av de sektorer den investerar i samt jamfort med

varldsindex, samtidigt som avkastningen ar konkurrenskraftig.

] Fondens riskjusterade avkastning, Sharpe, ar 0,32, vilket ar hogre an tva av de tre miljosektorerna.

Avkastning och risk, 5 ar (SEK)

20% -

15%

10%

5%

Avkastning per ar

0% A

-5% -

-10% -
10%

MSCI World Net

o
Vatten*
[
©CB Save Earth Fund Mijoteknik*
Fornybar energi*
15% 20% 25%

Standardavvikelse

Sharpe, 5 ar (SEK)

30%

*Vatten: iShares Global Water Index ETF; Fornybar Energi: Invesco Global Clean Energy ETF;
Miljéteknik: Cleantech Index TR fram till 2024-05-22, déarefter Rize Environmental Impact 100 UCITS ETF

Kallor: MSCI, S&P, CB Fonder, Reuters, Bloomberg
Dagsdata for de senaste fem aren

22

MSCI World Net

Vatten*

CB Save Earth Fund

Miljoteknik*

Férnybar energi*

CB FONDER



UTVECKLING

Fonden och index CB Save Earth Fund

= Risken i fonden ar vasentligt lagre an for respektive av de sektorer den investerar i samt jamfort med
varldsindex, samtidigt som avkastningen ar konkurrenskraftig.

] Fondens riskjusterade avkastning, Sharpe, ar 0,73, vilket ar i linje med tva av de tre miljosektorerna.

Avkastning och risk, 10 ar (SEK) Sharpe, 10 ar (SEK)
20% -
MSCI World Net 0,97

15% MSCI World Net MG e
= .Vatten
Q.
.g 10% ©CB St A Férnybar energi* {, ----------------- e \
§ \\ ——————————————————————————————————————————————— f’
<

5% - 1

0% -

10% 15% 20% 25% s b .
Standardavvikelse omybar energi 0,37

1

*Vatten: iShares Global Water Index ETF; Fornybar Energi: Invesco Global Clean Energy ETF;
Miljéteknik: Cleantech Index TR fram till 2024-05-22, déarefter Rize Environmental Impact 100 UCITS ETF

Kallor: MSCI, S&P, CB Fonder, Reuters, Bloomberg

Dagsdata for de senaste tio aren 23 C B FONDER



UTVECKLING

Fonden och andra miljofonder

CB Save Earth Fund

» CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ med lagre risk inom ett segment
som karakteriseras av hogre risk an globala aktier.

* Fonden har under de fem senaste aren haft Iagst risk men levererat en sdmre avkastning an flera av

konkurrenterna, darav fondens mediokra Sharpekvot.

Avkastning och risk, 5 ar (SEK)

15% -

@

10% -
o CB Save Earth Fund ®
e o
g o
2 5% - ® ©
®
2]
3]
3
<

0% ] ]

@
5% -
10% 15% 20% 25%

Standardavvikelse

® CB Save Earth Fund

® DNB Renewable Energy

® Nordea Klimatfond

® Schroder GI. Climate Change
® RobecoSAM Sust. Water Fund
® JSS Sust Equity - Green Planet

Kallor: Bloomberg, CB Fonder
Dagsdata for de senaste fem aren, RC-klassen

@ Handelsbanken Hallb. Energi
@ BlackRock Sustainable Energy
® SAM Smart Energy
BNP Paribas Funds Global Env
® Pictet - Water
Templeton Global Climate Change Fund

Sharpe, 5 ar (SEK)

SAM Smart Energy

Templeton Global Climate Change Fund
Nordea Klimatfond

BlackRock Sustainable Energy

JSS Sust Equity - Green Planet

BNP Paribas Funds Global Env
RobecoSAM Sust. Water Fund

Pictet - Water

Schroder Gl. Climate Change

! cB Save Earth Fund

\

DNB Renewable Energy

Handelsbanken Hallb. Energi

24

0,66

CB FONDER



UTVECKLING

Fonden och andra miljofonder

CB Save Earth Fund

» CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ med lagre risk inom ett segment

som karakteriseras av hogre risk an globala aktier.

= Fonden har under de tio senaste aren haft lagre risk an samtliga konkurrenter och samtidigt levererat en
konkurrenskraftig avkastning, darav fondens medelhdga Sharpekvot.

Avkastning och risk, 10 ar (SEK)
20% -

16%

12% | cBsaveEarthFund @ C

©%

8% -

Avkastning per ar

4% -

0%
10%

15% Standardavvikelse 2°% 25%
e CB Save Earth Fund ® Handelsbanken Hallb. Energi

® DNB Renewable Energy ® BlackRock Sustainable Energy

@ Nordea Klimatfond ® SAM Smart Energy
@ Schroder GI. Climate Change BNP Paribas Funds Global Env
@ RobecoSAM Sust. Water Fund © Pictet - Water

© J3S Sust Equity - Green Planet Templeton Global Climate Change Fund

Kallor: Bloomberg, CB Fonder
Dagsdata for de senaste tio aren, RC-klassen

Sharpe, 10 ar (SEK)

SAM Smart Energy

Nordea Klimatfond 0,87
BlackRock Sustainable Energy 0,80
Schroder GI. Climate Change 0,77

RobecoSAM Sust. Water Fund

[ cB save Earth Fund
\

Templeton Global (‘Dﬂl;l;;; E:B;;;;-F-u;;i ---------------------------
BNP Paribas Funds Global Env

JSS Sust Equity - Green Planet 0,61
Handelsbanken Hallb. Energi

Pictet - Water

DNB Renewable Energy

25 CB FONDER



UTVECKLING

Fonden och andra globalfonder CB Save Earth Fund

» CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ med lagre risk inom ett segment
som karakteriseras av hogre risk an globala aktier.

» Fonden har de senaste fem aren haft Iag risk men lagre avkastning an konkurrenter, och saledes en lagre
Sharpekvot an de andra globalfonderna.

Avkastning och risk, 5 ar (SEK) Sharpe, 5 ar (SEK)

15% -
Spiltan Globalfond Investmentbolag

Swedbank Robur Access Global

o ® Storebrand Global Low Volatility
10% ] AMF Global
® Storebrand Global Plus
SEB Globalfond - Lux

®e @ ® Skandia Varden
CB Save Earth Fund

Avkastning per ar

w
E‘°~

C WorldWide - Global Equities Ethical
@ Handelsbanken Globalfond
SKAGEN Global

ODIN Global
0% e ———————

10% 15% 20% CB Save Earth Fund
Standardavvikelse A

Didner & Gerge Global

’
1
1
A

® CB Save Earth Fund AMF Global T T |
@ Spiltan Globalfond Investmentbolag @ C WorldWide - Global Equities Ethical
@ Storebrand Global Plus Didner & Gerge Global
® Handelsbanken Globalfond © ODIN Global
SEB Globalfond - Lux ® SKAGEN Gilobal
@ Skandia Varden @ Storebrand Global Low Volatility

@ Swedbank Rebur Access Global

Kallor: Bloomberg, CB Fond
DaagosrdataO(f)c';Tr] dzrienasteoflrsréren, RC-klassen 26 CB FONDER



UTVECKLING

Fonden och andra globalfonder CB Save Earth Fund

» CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ med lagre risk inom ett segment
som karakteriseras av hogre risk an globala aktier.

*» Fonden har de senaste tio aren haft den nast lagsta risken och en avkastning i linje med konkurrenter,
darav fondens medelhdga sharpekvot.

Avkastning och risk, 10 ar (SEK) Sharpe, 10 ar (SEK)

15% -
Swedbank Robur Access Global

® AMF Global

Handelsbanken Globalfond
CB Save Earth Fund .

e @

10% - ® ®
C WorldWide - Global Equities Ethical

Skandia Vériden

Storebrand Global Low Volatility

.{ CB Save Earth Fund

___________________________________________

SKAGEN Global

Avkastning per ar

o
=
.

ODIN Global

0%

10% 15% 20% SEB Globalfond - Lux

Standardavvikelse
Didner & Gerge Global

® CB Save Earth Fund AMF Glcbal 1
@ C WorldWide - Global Equities Ethical Didner & Gerge Global
@ Handelsbanken Globalfond @ ODIN Global
SEB Globalfond - Lux @ SKAGEN Global
@ Skandia Varden @ Storebrand Global Low Volatility

@ Swedbank Robur Access Global

Kallor: Bloomberg, CB Fond
DaagosrdataO(f)c';Tr] dzrienasteotri]o eérren, RC-klassen 27 CB FONDER
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Bidragsgivare

PORTFOLJ

CB Save Earth Fund

Storsta och minsta bidragsgivare senaste kvartalet (EUR)

Bolag Bidrag, % ~'0% -08% -08% -04% -02% 00% 02% 04% 08% porfsljvikt*, % Utveckling, %
Mueller Water +0,5 I 3,8 +17,9
Siemens Energy +0,5 I 42 +18,6
ABB +0,4 I 5,2 +9,0
Per Aarsleff -0,6 ] 4,0 -13,9
TopBuild -0,7 | 2,0 -26,8
Acuity -0,8 | 2,2 -27,0
*Genomsnittligt varde under kvartalet
Storsta och minsta bidragsgivare senaste 12 manaderna (EUR)

Bolag Bidrag, % -3.0% -20% -10% 00% 10% 20% 30% 4,0% Portfoljvikt**, % Utveckling, %
Comfort Systems +3,2 B _ - 2,1 +93,0
Belimo +2,1 ] 4.8 +23,2
Watts Water +1,7 I 53 +34,5
Republic Services 1,0 | 3,4 18,4
Sprouts Farmers Market -1,8 I 1,1 -56,4
Badger Meter -2,1 [ 3,6 -30,1
**Genomsnittligt varde under senaste 12 manader

Kallor: BI berg, CB Fond

Data por kvartalstkitet 29 CB FONDER



PORTFOLJ

Innehav CB Save Earth Fund

Portféljen per kvartalsskiftet Omsattningstillvaxt, portfoljen och index
20% -
Aktie Land "S":kflr Miljssektor Ma'k'::rs‘f'de PIE 2027E Epigi';‘fx‘ A":l‘j:wa" 159 16% :f/lzgf\\/lveoﬁznh Fund
15% 1 439 13%
#: ABB Schweiz  Industi  Mijoteknik 126 2 4% 5,5% 13
&% AlfaLaval Sverige Industri Vatten 19 22 8% 5,0% 10% | 8% 1 9% "'} . ,
£ Watts Water USA Industii  Vatten 8 23 9% 5,0% : I 7% 7% -
&} Halma Storbritannien Industri  Vatten 17 31 1% 4,8% 5% | 5% 0 -
’:f Siemens Energy Tyskland Industri Foémybar Energi 122 n/a n/a 4,7% ’ E : :
£t Mueller Water Products USA Industri Vatten 4 18 7% 4,4% 0% 1% : :
Wartsila Finland Industri Foémybar Energi 19 25 13% 4,4%
£} sandvik Sverige Industri Miljéteknik M 21 11% 4,4% o
?ff Mueller Industries USA Industri Milj6teknik 1 14 12% 4,2% 5% 1
o Legrand Frankrike Industri Miljéteknik 35 21 10% 4,2% 10%
oy . . . . . - b < ———
;:& Schneider Electric F-ranknke Industr? Miljoteknik 132 20 16% 4,1% 2021 2022 2023 2024 2025 i Medel : 2026E 2027E
£ Metso Finland Industri Vatten 12 17 16% 4,1% 1 2125 :
’:.‘ Per Aarsleff Danmark Industri Vatten 2 13 16% 3,9% . us aspn . 4. TTmE T
’:f NKT Danmark Industri Miljoteknik 6 23 1% 3,7% EPS-tIIIvaXt’ portfouen OCh Index
’:f Ferguson USA Industri Vatten 39 20 10% 3,6%
€% Kingspan Inand Industri Miljoteknik 13 15 13% 3,4% 70% :,aggf\\;veoﬁgrth Fund
’:f Severn Trent Storbritannien Allmannyttigt Vatten 1" 15 18% 3,3% 55%
’:.‘ National Grid Storbritannien  Allmannyttigt Miljoteknik 72 15 14% 3,3% 50% -
5:',* Kadant USA Industri Milj6teknik 3 22 13% 3,3%
’:f Holcim Schweiz Material Miljoteknik 40 16 14% 3,1%
Installed Building Products ~ USA Industri Miljoteknik 6 22 9% 3,0% 0% {00, B o0, 000 mme———
£t Atlas Copco Sverige Industri Miljéteknik 7 25 13% 2,6% ) 16%
":f WSP Global Kanada Industri Milj6teknik 18 17 16% 2,1% 10% - 9%10%
TopBuild USA Séllankdp  Miljéteknik 9 17 15% 2,1%
’:.‘ American States Water USA Allménnyttigt Vatten 3 20 1% 1,8%
£% Belimo Schweiz Industri Miljteknik 8 30 19% 1,5% -10%
£t American Water Works USA Allménnyttigt Vatten 23 21 8% 1,2%
16,5 19,5 12,1% 96,6% -30% -
Median  VikiatMedel ViktatMedel —Summa 2021 2022 2023 2024 2025 :"ge'g?g": 2026E  2027E
1 - 1
Fond Region An:;;nav aw,
{1 Stewart vestors Asia Pacific Sustainabilly Fund Asien 13% £ 2 = 25innehav arbetar med U.N. Global Goals for
= o o Sustainable Development
Summa 100,0%

Kallor: Deutsche Bank, Bloomberg, CB Fonder, U.N. Global Compact

30 CB FONDER
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PORTFOLJ

Geografisk och sektorfordelning

CB Save Earth Fund

Geografisk fordelning, 36 manader
100%
80%
60%
40%

20%

51:0

LA S S 4

Vv :
< 1< & IS < & 1<
& N o %) & N o ) & N &R ) o

mAsien (1%) =Europa (66%) =Nordamerika (31%) RoW (0%) Kassa* (2%)

Sektorférdelning, 36 manader
100% — —
80%
60%

40%

20%
—
0%

RN S A S
NSO A SR A R A P AR A A

A
>
<>

= Fornybar energi (9%) =Miljoteknik (57%) = Vattenhantering (32%) Kassa* (2%)

= USA (29%)

m Sverige (12%)

m Storbritannien (11%)

m Schweiz (10%)

m Finland (8%)

» Frankrike (8%0)
Danmark (8%)
Tyskland (5%)
Irland (3%)
Kanada (2%)
Ovriga (1%)
Kassa* (2%)

m Industri (74%)

m Allmannyttigt (10%)
mIT (5%)

m Sillan6p (5%)

= Material (3%)

= Ovriga (0%)

m Kassa* (2%)

Kallor: Bloomberg, CB Fonder
Data per kvartalsskiftet 31
*Inklusive kassa i underliggande fond

CB FONDER



PORTFOLJ

Utveckling for regioner CB Save Earth Fund

Relativ utveckling for MSCI USA, MSCI Europe och MSCI AC Asia Pacific, jamfort med MSCI
World i gemensam valuta. Alla varden ar inkl utdelning (Net).

=  USA har stérst dveravkastning mot MSCI World pa 36 manader.
=  Europa har stérst underavkastning mot MSCI World pa 36 manader.

=  USA har underavkastat pa 3, 6 och 12 manader.

10%

0%
—USA

3M 6M 12M 36M

USA 1% 2% 1% 3% —— Europa
Asien 4% 4% 7% -6% — Aden
Europa 1% 4% 0% -9%

-10%

-20%

mar-23 sep-23 mar-24 sep-24 mar-25 sep-25 mar-26
Kallor: MSCI, CB Fonder
32 CB FONDER

Data per kvartalsskiftet



PORTFOLJ

Utveckling for regioner CB Save Earth Fund

»  USA har dveravkastat rekordlange pa bade rullande 60 och 120 manader.
= Eftersom regionerna Europa och USA har tenderat att utvecklas nagorlunda lika varandra pa lang sikt

(mean-reversion), ar det rimligt att anta att Europa snart kan komma att dveravkasta mot USA. Detta
behdver dock inte alls betyda att USA kommer att ha en negativ utveckling i absoluta tal.

Utveckling for basta marknaden relativt nast basta marknaden,  Utveckling for basta marknaden relativt nast basta marknaden,

Net i gemensam valuta pa rullande 60 manader* Net i gemensam valuta pa rullande 120 manader®
70% 80%
60% 70%

60%
50%

50%
40%
40%
30%
30%

20%
20%

10% 10%

0% 0%
dec-74 dec-78 dec-82 dec-86 dec-90 dec-94 dec-98 dec-02 dec-06 dec-10 dec-14 dec-18 dec-22 dec-79 dec-83 dec-87 dec-91 dec-95 dec-99 dec-03 dec-07 dec-11 dec-15 dec-19 dec-23

® AC ASIA PACIFIC Standard (Large+Mid Cap) = EUROPE Standard (Large+Mid Cap) ® USA Standard (Large+Mid Cap) B AC ASIAPACIFIC Standard (Large+Mid Cap) ™ EUROPE Standard (Large+Mid Cap) B USA Standard (Large+Mid Cap)

Kallor: MSCI, Bloomberg, CB Fonder

*Data sedan 1969 for Europa och USA, sedan 2000 for Asien 33 CB FONDER



PORTFOLJ

Sektorutveckling CB Save Earth Fund

Relativ utveckling for sektorer inom MSCI World, jamfért med MSCI World i gemensam valuta.
Alla varden ar inkl utdelning (Net).

» De basta sektorerna pa tre ar ar Kommunikationsservice, IT och Finans; de samsta ar Fastigheter, Dagligvaror och
Halsovard.

»  Energi och Industri har 6veravkastat pa samtliga tidsperioder; Sallankdp har underavkastat pa samtliga tidsperioder.

40% -

—— Kommunikationsservice
3M  6M_ 12M  36M 20% | )
Kommunikationssenice | -3% 2% 8% 27% Finans
IT -6% 7% 7% 19% Energi
Finans -4% -2% -5% 12% .
. ——Industri
Energi 42% 40%  18% 6% -
o | Al )
Industr 6% 5% 5% 5% % K ~— ' Allmannyttt
Allmannyttigt 13% 12% 7% 4% —Material
Material 12% 14% 10% -13% ——sallankop
Sallankop 7%  -10% 9%  -14% )
——Fastigheter
Fastigheter 5% 1%  12% -25% 20% - !
Dagligvaror 8% 6% -10% -26% ~ Dagliguaror
Halsovard -1% 6% -12%  -27% — Halsovard
-40% -
mar-23 sep-23 mar-24 sep-24 mar-25 sep-25 mar-26

Kallor: MSCI, CB Fonder

Data per kvartalsskiftet 34 CB FONDER



PORTFOLJ

Sektorutveckling CB Save Earth Fund

= Efter att ha Overavkastat bade exceptionellt mycket och under rekordlang tid har IT, sett éver rullande 60
manader, passerats av energisektorn. Pa rullande 120 manader behaller IT dock sin ihdllande dveravkastning.

= Eftersom IT och nagra av de andra sektorerna har tenderat att utvecklas nagorlunda lika varandra pa lang sikt
(mean-reversion), ar det rimligt att anta att nagon annan sektor snart kan komma att 6veravkasta mot IT. Detta
behover dock inte alls betyda att IT kommer att ha en negativ utveckling i absoluta tal.

Utveckling for basta sektorn relativt nast basta sektorn, Net i Utveckling for basta sektorn relativt nast basta sektorn, Net i
gemensam valuta pa rullande 60 manader* gemensam valuta pa rullande 120 manader*
250% 200%

175%

200%
150%

9
150% 125%

100%

100% 75%

50%
50%

- Dt kb A A i ;‘ ZZi T Y

dec-99 dec-03 dec-07 dec-11 dec-15 dec-19 dec-23 dec-04 dec-08 dec-12 dec-16 dec-20 dec-24
B WORLD ENERGY B WORLD FINANCIALS WORLD INDUSTRIALS B WORLD ENERGY B WORLD FINANCIALS WORLD INDUSTRIALS
WORLD INFORMATION TECHNOLOGY B WORLD MATERIALS W WORLD UTILITIES WORLD INFORMATION TECHNOLOGY M WORLD MATERIALS B WORLD UTILITIES
mWORLD CONSUMER DISCRETIONARY ~ ®WORLD HEALTH CARE m WORLD COMMUNICATION SERVICES = \WORLD CONSUMER DISCRETIONARY ~ ® WORLD HEALTH CARE m WORLD COMMUNICATION SERVICES
m WORLD REALESTATE = WORLD CONSUMER STAPLES B WORLD REALESTATE B WORLD CONSUMER STAPLES

Kallor: MSCI, Bloomberg, CB Fonder

*Data sedan 1994-12-30 for Consumer Staples, Energy, Financials, Industrials, IT, Materials och Utilities; 35 CB FONDER
2000-07-31 for Consumer Discr., Health Care och Communication Services; 2003-05-30 for Real Estate






BOLAGSEXEMPEL

Portfoljbolag: Alfa Laval CB Save Earth Fund

QIR EEEG

!E 13
Slols s

Ledande leverantor av varmeodverforing,
separations- och vatskehanteringsprodukter

...och en konkurrenskraftig marknadsposition inom tre

Alfa Laval h o] fisk spridning... S )
aLaval har eh bra geogralisk spridning produktlinjer dver sina tre huvuddivisioner

‘SEK million

Heat transfer (40%*) 3500

L] | -
B Asia . 30-35% of global market share TV‘B PVOdukt{aner 3000 %
North America over tre
B Western Europe huvuddivisioner: 2500
Nordic
®  Central & Eastern Europe .
B Tatin America 25-30% of global market share . Enegggz Wat 2000
Aftica & Oceania 5400 . acer 1500
. arine
1000
10-15% of global market share 2021 2022 2023
B Adj EBITA per quarter AdjEBITAmargin Affa Laval
Kélla: Foretagsrapporter Kélla: Féretagsrapporter Kélla: Foretagsrapporter
. Global ledare inom tre kirnteknikomraden, med en Science Based Target MSCI ESG-betyg ESG-kontroverser
marknadsandel som varierar mellan 10-35 %. R&D Alfa Laval har ansokt Alfa Laval ar inte
o Ao (i st F5 i i involverad i nagra storre
. Starka globala trender inom livsmedel, transport och energi 2,5 % av forsaljning Ocp fatt_ f_oljandfa SBTi ESG-kontrover%er
driver tillvaxten inom Alfa Lavals karnteknikomraden. Lo A mal verifierade: '
Koldioxidintensitet Nartid
. Ledande inom energieffektivitet med stark strukturell tillvéxt SN e s 1,5°C il 2030 I T —
. Stabil och langsiktig huvudagare: Tetra Laval med 30 %. EL; E;axo??m!lil_lr?nment Lang sikt
/70 aviorsaining 1,5°C till 2050
Netto noll
Till 2050

Kalla: Foretagsrapporter, MSCI, Bloomberg

*Andel av totala intakter

**(ton CO2e (scope 1+2+3)/ar)/MEUR forséljning, kalla: MSCI 37 CB FONDER



BOLAGSEXEMPEL

Portfoljbolag: Schneider Electric CB Save Earth Fund

Schneider

En global ledare inom industriteknologi

Diversifierad geografisk exponering Vérldsledande portfdlj inom strukturellt véxande slutmarknader

Datacenter & Natverk Byggnader Industri Infrastruktur
13% Slutmarknader, exponering: 19% 34% 35% 12%
0
B Nordamerika
Asien & Marknadsposition: #1 Elektrisk distribution #1 Elektrisk distribution #1 Elektrisk distribution :1E|'§§Lr;stﬁ;if;2i’:“°”
259, Stillahavsomradet Mest kompletta portfdlj Narvarande i 1 av 4 byggnader #1 Industriell data och sékerhet #1 Nat
= Vasteuropa
Resten av varlden Marknadens CAGR till 2027:  >10% +4% to +5% +5% to +6% +5% to +7%
Nyckeldrivkrafter: [Artificiell Intelligens ] [ Avkarbonisering ] [ Reshoring & mega-projekt ] [Stora statliga finansieringar]
Kaélla: Foretagsrapporter Kalla: Foretagsrapporter
Science Based Target MSCI ESG-betyg ESG-kontroverser
. Varldsledande expertis inom bland annat elektrifiering, - —
automation och digitalisering till smarta industrier, R&D Schneider har ansékt och Schpelder EleCFﬂcﬂar
motstandskraftig infrastruktur, framtidssakrade datacenter 5,6 % av forséljning fétt_f_éljande SBTi-mal |nt"e involverad i nagra
och intelligenta byggnader. verifierade: storre ESG-
Koldioxidintensitet Nartid kontroverser.
. Ledande inom energieffektivitet med stark strukturell 485 t/MEUR intakter* 1,5°C ill 2030
tillvaxt o . o 3 | o 8| a A
EU Taxonomi alignment | Lang sikt PoTwlmlsTu 0
18,0% av forsaljning 1,5°C till 2050
Netto noll
Till 2050

Kalla: Foretagsrapporter, MSCI, Bloomberg

*(ton CO2e (scope 1+2+3)/&r)/MEUR foérsaljning, kélla: MSCI
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Standardavvikelse och beta

RISKPROFIL

CB Save Earth Fund

Standardavvikelse*

Standardavvikelse pa rullande 60 dagar, 3 ar

40%

40%
———CB Save Earth Fund

——MSCI World

30% -

s

30%

20% 20%
10% MM, 10%

0%

0%

mar-23 jul-23 nov-23 mar-24 jul-24 nov-24 mar-25 jul-25 nov-25 mar-26
*

Beta mot MSCI World Net

Beta pa rullande 60 dagar, 3 ar

1,2 1,2
1,0 1,0
08 : A\l{n Wp L 08
06 - v 0,6
0,4 0,4
0,2 0,2
0,0 0,0

mar-23 jul-23 nov-23 mar-24 jul-24 nov-24 mar-25 jul-25 nov-25 mar-26
Kallor: MSCI, CB Fonder

40

*Dagsdata i SEK per kvartalsskiftet
**\/eckodata foér 10 ar och dagsdata for 6vriga perioder, i SEK

Standardavvikelse, 1-10 ar**

10 ar
5ar
3ar

1ar

0% 4% 8% 12% 16%
EMSCI World B CB Save Earth Fund

Beta, 1-10 ar**

10 ar 0.75
5ar 0.71
3ar 0,69
1ar 0.59
0,0 0,2 0,4 0,6 0,8

mCB Save Earth Fund

CB FONDER



RISKPROFIL

Motstandskraft i nedgang CB Save Earth Fund

Fondens malsattning ar att klara sig battre an marknaden i nedgang

Fonden jamfort med MSCI World i bjornmarknad (>20 % nedgang) (SEK)

Toppen till botten
Period Index Fonden Overavkastning
1. 2008-06-13 - 2009-03-09 -28,1% -14,4% ] 19,0%
2. 2015-04-15-2016-02-11 -20,5% -17,0% ] 4,4%
3. 2020-02-19 - 2020-03-23 -30,5% -25,7% ] 6,8%
4. 2025-01-23 - 2025-04-21 -22,9% -21,1% ] 2,4%
800 +—1— 2 3 4
\@
400 1
200 ——MSCI World Net
(Log)
100 1
50 T T T T T T T T T T T T

Kallor: MSCI, CB Fonder

Tidsperioden ar anpassad till fondens start i juni 2008 41 CB FONDER



RISKPROFIL

Avvikelse fran index CB Save Earth Fund

Active Share Tracking error, 60 dagar rullande
100% -
25%
80% - 20%

60% - 15%
40% 10% g™ . A

20% 5%
0% - 0% .
R S N A I S I S P - S I S S | S B TS 1 I o
A SO S v N A LA A N A v g X Y 1 N4 Y N g 7 N
& F F T F T F R N I AR A
Omsattningshastighet* Typer av forvaltning™*
18
16 Hog Diversifierad Koncentrerad
stock-picking stock-picking
14 o CB Save Earth Fund
- : v
G
1,0 o
08 &
’ <
06
04 Lag i dSeTeX:'?r;g" Factor bets
H B
0,0 —— —
2021 2022 2023 2024 2025 Lagt Hogt

Tracking error

*Beraknat enligt PPM:s formel; Oms.hast = lagsta av summan av kdpta och summan av salda aktier,
dividerat med &rets genomsnittliga fondférmégenhet 42 CB FONDER

**Modell enligt Cremers och Petajisto (2009)
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ANALYS

Tillvaxt- och vardeaktier CB Save Earth Fund

® Marknaden kan delas in i tvd huvudgrupper: tillvéxt- och vardebolag. De férra karakteriseras av hdg tillvaxt och
vardering medan de senare karakteriseras av lagre tillvaxt och vardering. Grafen visar perioder med dveravkastning
for tillvaxtbolag (orangea linjer) resp. 6veravkastning for vardebolag (bla linjer) mot varandra.

® De tva senaste tillvixtcyklerna sticker ut som historiskt extrema, och har i hog grad drivits av ett fatal
amerikanska megabolag ("Magnificent Seven"). Det har skapat en ovanligt smal marknad, dar ett fatal bolag statt for
en oproportionerligt stor del av den globala avkastningen.

® Vardebolag hade vid manadsskiftet mars / april 2026 6veravkastat +17 % mot tillvaxtbolag sedan manadsskiftet
oktober / november 2025.
Perioder av Overavkastning for tillvaxt- respektive vardebolag
(MSCI USA Growth resp. MSCI USA Value)

100%

m\/alue/Growth

T CB FONDER

90%

80%

70%

60%

50%

40%

0, . . .
30% Har ar vi!

20%

10%

0%!

A
&

Kallor: MSCI, CB Fonder
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ANALYS

USA Mid Cap vs USA Large Cap

CB Save Earth Fund

Grafen visar drawdown for MSCI USA Mid Cap Net relativt MSCI USA Large Cap Net. Aldrig tidigare (med data

sedan 1994) har MSCI USA Mid Cap Net haft en sa lang period av underavkastning mot MSCI USA Large Cap Net som
den nuvarande — cirka 11 ar.

Den senaste perioden da MSCI USA Mid Cap Net hade en underavkastning pa -35 % (januari 1999, réd pil i grafen)

efterféljdes det av 6veravkastning for MSCI USA Mid Cap Net pa cirka +13 % efter 1 ar, +39 % efter 3 ar och +60 %
efter 5 ar. Underavkastningen for MSCI USA Mid Cap Net var senast -35% den sista oktober 2025.

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

-30%

CB FONDER
-35%
-40%
= W W M~ o0 O O — N O I W O~ 00O 0O S WO~ OoO O S W
b i e e i e A i A A e A A i Al AR T M M N M W N N Wt i sl it ol
‘W wwm w wm W W wm W W ®© Mo M WM @ @ m M @ @ @ m M @ ®© m m M @ @ o |
EEEEEEEEEEETETETE EEEEEEEEEEEEETETETETE
USA M

£
Drawdown fér MSCI USA Mid Cap Net relativt MSCI USA Large Cap Net

Data per kvartalsskiftet
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ANALYS

"Kanariefagel i gruvan”

CB Save Earth Fund

® Small cap kan vara en “kanariefagel i gruvan”, satillvida att under finanskrisen vande small cap upp mot mid
cap innan bada vande upp mot large cap, och det har eventuellt skett igen (andra grafen). Aven intressant
att small bottnat mot mid vid -18 % underavkastning vid de tva tidigare vandningarna/rekylerna, samt aven
nu. De tva tidigare gangerna har det ocksa sammanfallit med botten/rekyl fér mid cap mot large cap.

0%

-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
-30%
-35%
40% CB FONDER

-45%

O — &N O S 1B O K~ O OO O «— N M T N O N~ 0 0O O — N M T 0
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Q (5 Q (5 Q Q Q (5 Q (5 Q o Q (5 Q (5 Q Q o Q Q (5 o Q o Q

v O O O Q 9 O O @9 O O 0O 0 O O 0O O 0 O O v O O 0O O O

T v ¥ v v v U U U U © T © T U U © T T T T T T T T T

—DD USA Mid Cap vs Large Cap ——DD USA Small Cap vs Large Cap
0%
-2%
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-6%
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—Relativ DD MSCI USA Small Cap Net vs MSCI USA Mid Cap Net
Data per kvartalsskiftet 46
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ANALYS

Allokering — Europa vs USA CB Save Earth Fund

® Europa har fyra tydliga perioder av underavkastning mot USA; de tre tidigare har bottnat nar den ackumulerade
underavkastningen har natt ca 40 % - under den senaste perioden har Europa underavkastat -70 % mot USA!

® Star en ny period av 6veravkastning framfor Europa? Aldrig tidigare (med data sedan 1969) har Europa
underavkastat mer @n den senaste periodens -70 % mot USA och aldrig tidigare har underavkastningen varat lika
lange som 204 manader (ca 17 ar).

® Utvecklingen i absoluta tal har alltid varit stark nar Europa 6veravkastat mot USA.

MSCI Europe relativt MSCI USA. Perioder MSCI Europe relativt MSCI USA, samma valuta,
av over-/underavkastning logaritmisk skala

200%

Absolut utveckling

——MSCI Europe vs MSCI USA
(USD)

Tidsperiod

Fran Till MSCI MSCI Relativ Antal
Europe USA  utveckling manader

1975-02-28 1976-10-29

1976-10-29 1978-10- 31 76% -4% 24 100% - - - A
1978-10-31 1985-02-28 34% 132% 76 v

1985-02-28 1990-10-31  283% 90% 68 U u

1990-10-31 1999-06-30  224% 451% 104

1999-06-30 2007- 11-30 102% 15% 101 s | \\F,
2007-11-30 2024-11-29 54% 420% 204 1969 1974 1979 1984 1989 1994 1999 2004 2009 2014 2019 2024
2024-11-29 2026-03-31 28% 9% 16

Kallor: MSCI, CB Fonder
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ANALYS

Allokering — Europa vs USA CB Save Earth Fund

® Liangsta overavkastningen sedan 2007 — Europa har stigit +18 % relativt USA pa 16 manader, den langsta
sammanhangande perioden av Overavkastning sedan den negativa trenden for Europa inleddes 2007.

" Nast kraftigaste rorelsen — Styrkemassigt ar den nuvarande uppgangen den nast storsta for Europa mot USA
sedan 2007.

® Utbrott ur den negativa trendkanalen — For forsta gangen sedan 2007 har Europa brutit ur den fallande
trendkanalen mot USA — ett potentiellt tecken pa trendskifte.

MSCI Europe relativt MSCI USA. Perioder MSCI Europe relativt MSCI USA, samma valuta,
av overavkastning sedan 2007 logaritmisk skala
: 200% /
Tidsperiod Absolut utveckling ——MSCI Europe vs MSCI USA v
(USD)
Fran Till MSCI MSCI Relativ Antal
Europe USA  utveckling manader

2008-10-31 2009- 10-30 27% 9% 16% )
2010-05-31 2010-10-29 24% 10% 13% 5 100%
2012-05-31 2013-0%-31 33% 16% 15% 8
2016-1-30 2017-09-30 29% 16% 1% 10
2022-10-31 2023-04-30  28% 8% 19% 6
2024-11-29 2026-03-31 28% 9% 18% 16

50% -
1969 1974 1979 1984 1989 1994 1999 2004 2009 2014 2019 2024

Kallor: MSCI, CB Fonder 48 CB FONDER



ANALYS
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Kallor: MSCI, inflation.eu, CB Fonder

*Logaritmisk skala

Data per kvartalsskiftet



ANALYS

Marknaden — langsiktig trend CB Save Earth Fund

Avvikelse fran trend for respektive marknad = Aret innan stdrre nedgang
250%

——MSCI USA
200% ——MSCI UK

——MSCI Sweden
150%
MSCI Switzerland

100%

50%

0%

-50%

-100%

1969
1973
1975
1977
1979
1983
1985
1987
1989
1991
1993
1995
1997
1999

1971

1981

2001

2003
2005
2007
2009
2011

2013
2015
2017
2019
2021
2023
2025

Aret innan nedgang >20 % i S&P 500 (1972, 1979, 1986, 1989, 1999, 2006, 2019, 2021) har vi i samtliga fall utom ett sett en positiv
avvikelse fran den langsiktiga trenden (>0 % pa y-axeln), for en eller flera marknader.

Kallor: MSCI, inflation.eu, CB Fonder

Data per kvartalsskiftet 50 CB FONDER
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Varfor CB Save Earth Fund?

APPENDIX

CB Save Earth Fund

= En gron och global exponering; langsiktig strukturell tillvaxt.

= Klassas av SFDR som Artikel 9 (M6rkgron)

= Konkurrenskraftig avkastning, samt lagre risk och battre
motstandskraft i nedgang an konkurrenter och jamforelseindex,

MSCI World Net.

= Ett etiskt och hallbart ramverk; ingen exponering mot fossil

energi (stranded assets). Svanenmarkt.

= Ett alternativ till en ”traditionell” globalfond, en gron

globalfond.

= Den utdelande klassen ger 3 % utdelning tva ganger per ar

(avskiljs sista april resp. sista oktober).

Kallor: Bloomberg, CB Fonder
Dagsdata for de senaste tio aren, RC-klassen

Sharpe, 10 ar (SEK)

SAM Smart Energy

Nordea Klimatfond

BlackRock Sustainable Energy
Schroder Gl. Climate Change
RobecoSAM Sust. Water Fund
{ c3 save Earth Fund | o ¢

Templeton Global Climate Change Fund

BNP Paribas Funds Global Env
JSS Sust Equity - Green Planet
Handelsbanken Hallb. Energi
Pictet - Water

DNB Renewable Energy
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APPENDIX

Andelsklasser CB Save Earth Fund

CB Save Earth Fund, RC
*  Forvaltningsavgift: 1,0 %
* Resultatbaserad avgift: Nej
* Utdelning: Nej
* ISIN: LU0354788688

CB Save Earth Fund, RC-SEK
*  Forvaltningsavgift: 1,0 %
* Resultatbaserad avgift: Nej
+ Utdelning: Nej
* ISIN: LU1760112463

CB Save Earth Fund, IC
»  Forvaltningsavgift: 0,5 %
* Resultatbaserad avgift: 20 % av dveravkastningen mot MSCI World Net, med kollektivt, evigt
och relativt High-Water Mark. Andelsklassen ar -35,8 % under HWM
*  Utdelning: Nej
* ISIN: LU0354788506

CB Save Earth Fund, ID
*  Forvaltningsavgift: 0,5 %
* Resultatbaserad avgift: 20 % av 6veravkastningen mot MSCI World Net, med kollektivt, evigt
och relativt High-Water Mark. Andelsklassen ar -35,8 % under HWM
» Utdelning: Ja, 3 % av NAV per sista april resp. sista oktober
* ISIN: LU1053083884
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APPENDIX

Fondfakta CB Save Earth Fund

* Fondens namn: CB Save Earth Fund

+  Forvaltare: CB Asset Management AB

* Juridiskt sate: Luxemburg

* Fondbolag / forvaringsinstitut: FundRock Management Company S.A. /
SEB SA, Luxemburg

* Fondens revisor: PricewaterhouseCoopers S.ar.l.

+ UCITS: Ja

* Fondvaluta: EUR

* Likviditet / NAV: Daglig / Dagligt

* Intrades-/uttradesavgift: RC & RC-SEK: Nej/Nej, IC: Nej/Nej, ID: Nej/Ja*

+ PPM RC: Fondnr 976506 (Hallbarhetsfond / Fond
med lag CO2-risk)

+ Hallbarhetsprofil: Ja

« SFDR: Artikel 9 (Morkgron)

* Fonden lanserades: 9 juni 2008

+ Minsta investeringsbelopp: RC/RC-SEK: Inget, IC/ID: €500 000

* ISIN/ Bloomberg: RC: LU0354788688 /| CBSVERC LX

RC-SEK: LU1760112463 / CBSERCS LX
IC: LU0354788506 / CBSICAE LX
ID: LU1053083884 / CBIDLUX LX

54 CB FONDER
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APPENDIX

Korrelationer CB Save Earth Fund

Fondens (SEF) korrelation med olika index, 3 ar*
Miljdindex
SEF World Férnybar  Miljoteknik Vatten

SEF 0,81 0,64 0,88 0,89
World 0,68 0,67
Foérnybar 0,85 0,62

Miljoteknik 0,83
Vatten

Region- och landindex (MSCI)

SEF Europe World EM Sweden
0,73 0,81 0,66 0,69
0,89

SEF
Europe
World
EM

Sweden

Bolagsstorlek (MSCI)

SEF World World Large Cap World Mid Cap World Small Cap
0,88 0,85
0,88 0,83

0,84

SEF
World
World large cap

World mid cap

World small cap

Kallor: MSCI, CB Fonder, Bloomberg, S&P

*Manadsdata for de senaste tre aren per kvartalsskiftet, i EUR 55 CB FONDER



APPENDIX

EU Taxonomi & Science Based Targets CB Save Earth Fund

Portfoljen per kvartalsskiftet

EU Taxonomi Science Based Target mal

LLelD bidrag.till PRI Kortsiktiga Net-Zero ArAdUeI\III*av EU Taxonomin
alignment**
0,3% 1.5°C by 2030 Till 2050 57%
4. AffaLaval 0.5% | CET T2 5.2% . EU.:s. klassi-fi(.:e.ring av miljléméssigt hallbara ekonomiska
Watts Water 0,6% Inte ansokt Inte ansokt 5,2% aktmteter, : “nJe med Parisavtalet.
N 0.0% inte ansokt inte ansokt 50% « Mater andel omséttning, CapEx och OpEx som bidrar
"\ Siemens Energy 4,8% 1.5°C ill 2030 Inte ansokt 4,8% till EU:s sex mi|j6mé|_
Mueller Water Products 0,6% Inte ansokt Inte ansokt 4,6%
Wiartsila 0,0% Inte ansokt Inte ansokt 4,5% * Fondens alignment ar 37 % — framst via Siemens
(. sandvik 0,0% 1.5°C till 2030 Till 2040 4,5% Energy, Schneider Electric och Metso.
Mueller Industries 0,0% Inte ansokt Inte ansokt 4,4%
| Legrand 1,6% 1.5°C by 2030 Till 2050 4,4%
", Schneider Bectric 4,2% 1.5°C till 2030 Till 2050 4,3%
(. Metso 4,0% 1.5°C ill 2030 Till 2050 4.2% Science Based Targets initiative
Per Aarsleff 1,8% Inte ansokt Inte ansokt 4,1%
G NKT 3,8% 1.5°C till 2030 Til 2050 3,8% + Globalt initiativ som validerar bolagens klimatmal mot
Ferguson 0,0% Inte ansokt Inte ansokt 3,8% 1,5°C-scenariot.
_ Kingspan 3,5% 1.5°C till 2030 Till 2050 3,5%
Severn Trent - " nte ansékt v + Omfattar bade near-term-mal och net-zero-ataganden,
National Grid 3,4% 1.5°C till 2030 Inte ansokt 3,4% externt granskade.
. Kadant O (IS [ EEELLE SRR + 60 % av portfdljen har — eller har ans6kt om — ett
. Holcim 0,7% 1.5°Ctill 2030 Till 2050 3.2% kortsiktigt mal, medan 42 % har ett net-zero-atagande.
Installed Building Products 1,8% Inte ansokt Inte ansokt 3,1%
_ Atlas Copco 0,2% 1.5°C ill 2030 Inte ansokt 2,7%
_ WSP Global 0,0% 1.5°C till 2030 Till 2040 2,1%
TopBuild 1,0% Inte ans6kt Inte ansokt 2,1%
American States Water 0,0% Inte ansokt Inte ansokt 1,8%
. Belimo 0,0% Ansdkt Ansdkt 1,6% ‘ 16 portfoljbolag har satt ett Science Based Target eller
American Water Works 0,0% i@ Ereti i@ Ereti 1,3% har visat en avsikt att etablera en sddan inom 24 manader
Summa bidrag 36,8% 60,2% 42,4% 100,0%

Kallor: CB Fonder, Science Based Targets Initiative (SBTi) *Investerad del av portfoljen

**Beraknat med Svanens formel: det viktade genomsnittet av bolagens taxonomiférenliga omsattning, 56 CB FONDER

capex och opex. Summan far max uppgaé till 100 % per innehav.


https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action#anchor-link-test
https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action#anchor-link-test
https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action#anchor-link-test

APPENDIX

Portfoljbidrag till FN:s hallbarhetsmal CB Save Earth Fund

Fordelning av portfoljvikt per FN:s hallbarhetsmal

= Beraknat som viktat portféljbidrag som aktivt jobbar mot respektive mal
100%

90% 89%

86% 85%

80%
80%

70% 67%
65%

60%
60%

51%
50%
44%

40%

34% 33%

30% 27%

25%
22%
20%

9%
10%

4%

O % NO
l POVERTY
Teiit

Kallor: Foretagsrapporter, FN, CB Fonder
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APPENDIX

Disclaimer CB Save Earth Fund

Detta dokument ar utfardat av CB Asset Management AB. Det ar enbart avsett att ge viss information (*informationen")
om CB Save Earth Fund (SEF) i marknadsféringssyfte. CB Asset Management AB har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sékerstalla riktigheten och exaktheten i informationen som publiceras i detta dokument, vid
tidpunkten for offentliggérandet.

Andelskurser kan 6ka eller minska i varde och investeringar ar alltid férenat med en risk for forlust. Historisk avkastning
ar aldrig en garanti for framtida avkastning. Informationen i detta dokument ar vad vi med véar kunskap tror ar korrekt
baserat pa den information som gjorts tillganglig for oss fér detta dokuments framtagande. Ingen utfastelse eller garanti
av nagot slag, uttryckligen eller underforstatt, goérs om dess fullstandighet, riktighet, tillforlitighet eller Iamplighet.
Ingenting i detta dokument skall anses utgdra en ekonomisk, juridisk, skatte- eller annan radgivning av nagot slag och
ingen information i detta dokument ska utgora eller anses utgéra en uppmaning eller ett erbjudande att kdpa eller
investera i de finansiella produkter som har tagits upp i dokumentet.

Erbjudandet av andelar i SEF ar begransat i manga lander och SEF far inte saluféras eller erbjudas till personer bosatta
i saddana jurisdiktioner, savida inte sadan marknadsféring eller erbjudande goérs i enlighet med tillampliga undantag for
den riktade nyemissionen av kollektiva investeringar och andra tillampliga behérighetsregler och foreskrifter. Det aligger
varje mottagare att informera sig och félja gallande regler och begransningar i deras jurisdiktion.

Potentiella investerare i SEF bor informera sig om gallande lagar och férordningar i de lander dar de ar medborgare,
bosatta eller har sin hemvist och som kan vara relevanta fér teckning, kdp, innehav, konvertering och inlésen av andelar
i SEF.

FundRock kan saga upp arrangemang for marknadsféring enligt denotifieringsprocessen i det nya gransoverskridande
distributionsdirektivet (direktiv (EU) 2019/1160 ("direktivet") andrar AIFMD och UCITS-direktivet med avseende pa
gransoverskridande distribution av féretag for kollektiva investeringar.

Denna produkt ar klassificerad enligt disclosureférordningen (SFDR) som artikel 9, vilket innebar att den har hallbar
investering som mal.

For mer information se, https://www.fundrock.com/funds/cb-fund/, dar de senast tillgangliga ars- och halvarsrapporterna
och Basfakta for investerare (KID) tillhandahalls pa engelska. Basfakta for investerare (KID) ar tillgangliga aven pa
svenska och fér Fondens RC-klass aven pa Norska. Lopande kostnader aterfinns i senaste KID och uppgick till 2,2 % for
RC/RC-SEK klasserna och 1,6 % for IC/ID klasserna. For klagomal, vanligen se https://cbfonder.se/kontakt/. Las mer
om dina rattigheter som investerare har.
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