CB Save Earth Fund

Kvartalsuppdatering per 30 september 2024

Fondens utveckling* och AUM NAV per 2024-09-30 (SEK)
SEK .
Q3 2024 +3,5 % Klass RC 347,99
Hittills 2024 +14,0 % : Klass RC-SEK 21,21
Sedan start 2008 (per &r) +273 % (+8,4 %) Klass IC 355,57
AUM (milj.) 2520 : Klass ID (utd. 6 % / &) 151,25
*Klass RC
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https://www.hallbarhetsprofilen.se/fund.html?isin=LU0354788688
https://www.unpri.org/signatory-directory/cb-asset-management-ab/1016.article
https://www.svanen.se/fonder/for-spararen/
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool/funds/cb-save-earth-fund-r-cap/65121831

Strategin och teamet

CB Save Earth Fund

Kort om CB Save Earth Fund

Kort om CB Fonder

En global miljéfond, tre megatrender: fornybar energi, miljéteknik
och vattenhantering
Strategin lanserades 2008
Koncentrerad portfolj och lang placeringshorisont
En av de forsta fonderna att bli Svanenmarkti Norden, tack vare
omfattande hallbarhetsarbete
Jamforelseindex: MSCI World Net
Mal:
= L&gre standardavvikelse an index

=  QOveravkasta mot index dver 12 manader

Grundades 1994

Familje-/partneréagt svenskt bolag under tillsyn av
Finansinspektionen

Ledord i forvaltningen: aktiv, etisk och langsiktig

All forvaltning omfattas av ett etiskt och hallbart ramverk
Portfoliforvaltningen bedrivs fran Stockholm; all
fondadministration sker i Luxemburg

Samtliga tre forvaltare maste vara Gverens om varje

investeringsbeslut, och har lika stort inflytande éver férvaltningen
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Strategin och teamet

= Forvaltarteamet har arbetat tillsammans i 6ver 10 ar

= Samtliga forvaltningsbeslut tas gemensamt av dem

CB Save Earth Fund

Carl Bernadotte

Marcus Grimfors

Alexander Jansson

Emil Teimert

Forvaltare, huvudégare

Fodd: 1955

Finansiell >35 ar

erfarenhet:

1995 - Portfoljforvaltare, CB

nuvarande Fonder

1994 Grundare, CB Asset
Management AB

1992 - Portfoljforvaltare

1993 europeiska aktier, ABB
Investment Management

Utbildning: Civilekonom, Stockholms
Universitet, 1979

Innehav i Ager andelar i CB

fonderna: European Quality Fund

och CB Save Earth Fund

Forvaltare, partner

Fodd: 1981

Finansiell >15 ar

erfarenhet:

2008 - Portféljforvaltare, CB

nuvarande Fonder

Utbildning: Filosofie kandidat i
foretagsekonomi,
Stockholms Universitet,
2007
Civilingenjor i Teknisk
Fysik,
Kungliga Tekniska
Hogskolan, 2005

Innehav i Ager andelar i CB

fonderna: European Quality Fund

och CB Save Earth Fund

VD, forvaltare, partner

Fodd: 1983

Finansiell >15 ar

erfarenhet:

20009 - Portfoljforvaltare, CB

nuvarande Fonder

2008 - Analytiker, Acacia

2009 Partners (nuv Alder)

Utbildning: Filosofie magister i
foretagsekonomi och
filosofie kandidat i
nationalekonomi,
Uppsala Universitet, 2008

Innehav i Ager andelar i CB

fonderna: European Quality Fund

och CB Save Earth Fund

Fédd:

2022~
nuvarande

Utbildning:

Analytiker

1997

CB Fonder

Civilingenjér i Samhdlisbyggnad,
KTH, 2024 och filosofie kandidat i
féretagsekonomi, Stockholm
Universitet, 2022

Cecilia Sjoberg

Fédd:

2023-
nuvarande
2023-
nuvarande

2021-2023

2020-2022
Utbildning:

Sociala medier &
digital marknadsforing

1997
CB Fonder

IT och afférsutveckling,
Sapato

Sociala medier & digital
marknadsféring, Atle

Trainee, JM

M.Sc. Industriell Ekonomi,
Luled Tekniska Universitet,
2020
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Ett mindre forvaltningsteam CB Save Earth Fund

Jeff Bezos, grundare av Amazon.com:

Om ett team inte kan mattas med tva pizzor ar det for stort
Investerande &ar en

komplex 6vning i problem- ..
l6sande, dar spelplanen Styrkor i mindre team
standigt forandras

= Det ar lattare att uppratta robusta relationer med stark tillit i mindre team

= Grupptillhérighet, individuellt ansvar samt kanslan av kollektivt &gande éver

portfoljer forstarks i mindre team

| var mening ar ett litet
team bast anpassat for de » Goda investeringsbeslut grundas i att kunna samarbeta for att identifiera vilken
utmaningar som
associeras med

data som &r viktig. Ett mindre team med fa kommunikationsvagar underlattar

investeringar samarbetet och effektiviserar beslutsprocessen.
®
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3 personer = 3 vagar 6 personer = 15 vagar 9 personer = 36 vagar 12 personer = 66 vagar

Bilden illustrerar hur antal kommunikationsvagar 6kar kvadratiskt d& antal personer i teamet 6kar

Kalla: Stewart Investors
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Koncernstruktur CB Save Earth Fund

CB Asset Management AB (CB Fonder) Revisor
- Stockholm - BDO Mlardalen
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Utveckling av forvaltat kapital CB Save Earth Fund

Utveckling av forvaltat kapital, 10 ar i MSEK

CB Save Earth Fund CB Fonder
2800 - 50 2288 7 3537 3561
2600 - ECB Save Earth Fund 2478 3400 - mTotalt AuM
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Data per kvartalsskiftet

6 CB FONDER



Distributorer CB Save Earth Fund
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https://www.fondmarknaden.se/Fonder/Sok.aspx?companyId=1766
https://www.alpcot.se/fonder
https://www.avanza.se/fonder/lista.html?company=CB&sortField=developmentOneYear&sortDirection=DESCENDING&selectedTab=overview
https://www.ifsam.lu/
https://fondo.se/funds
https://savr.com/sv/fondbutik/lista
https://allfunds.com/
https://allfunds.com/
https://spara.swedbank.se/app/kurslista/fond/ZX2
https://www.nordnet.se/marknaden/fondlistor?sortField=yield_1y&sortOrder=desc&selectedTab=overview&fundBrandingCompany=CB
https://www.nordnet.fi/markkinakatsaus/rahastolistat/16801028-cb-save-earth
https://www.nordnet.no/market/funds/16801028-cb-save-earth
https://www.alandsbanken.se/
https://www.icabanken.se/fond-och-sparande/fonder/
https://levler.se/
https://www.strivo.se/vara-tjanster/fonder/fondlista/lu1760112463/
https://seb.se/bors-och-finans/fonder/fondlista#/funds/detail/4500/0P0000FY72?back=true
https://seb.se/bors-och-finans/fonder/fondlista#/funds/detail/4500/0P0000FY72?back=true
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondlistor/fondtorget-fondlista
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondlistor/fondtorget-fondlista
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondlistor/fondtorget-fondlista
https://www.lansforsakringar.se/stockholm/privat/bank/spara/fondkurser/?universeId=ALL_5085&brandingCompanyId=BN000008AK
https://secure.pensionsmyndigheten.se/SokFonder.html?url=1860026889/Sirius/fundSuperSearchNewSearch.action?genericExpression%3Dcb%26searchButton%3DS%C3%B6k%2B&sv.url=12.361b851614f842fc4f51a3c6
https://www.euroclear.com/services/en/funds.html
https://www.msave.se/fonder/
https://futurpension.se/Fund/Details/202?fundMenuId=5

Strategin: Investeringsunivers

CB Save Earth Fund

Tre megatrender och en global exponering

« Exempel pa nagra av de storsta bolagen inom respektive miljdindex

,’-\\
I N
Miljoteknik ; Vattenhantering
"‘\==== Elektrifiering & automatisering AMERICAN WATER Vatten & avloppstjanster
\nsys Miljopaverkan & hallbarhetsanalys ECOLAB Vatten & hygienlosningar
% Badger Meter Effektiv flodesmétning B GEBERIT Toaletter & urinoarer
@j Donaldson Luft & vatskefiltreringssystem Vatten & avloppstjanster
E i . . . . United

)ys. Batterier & energilagringslésningar Utilities Vatten & avloppstjanster

Sdgﬂﬁiﬂﬁ[ Smart energihantering & automatisering xylem Pumpar & filter

Fornybar energi

o

CanaEanSoIar

CSWIND
£ ENPHASE
sunnova

&sunrun
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Solpaneler & Solcellssystem

Vindkraftverk

Solcellssystem

Solcellssystem & batterilagring

Solcellssystem & batterilagring

Kompositmaterial fér vindkraftverk

TRE MILJOSEKTORER

Milj6teknik: Foxberry SMS Environmental Impact 100 index
Vattenhantering: S&P Global Water Index 8
Fornybar energi: WilderHill New Energy Global Innovation Index

CB FONDER



Strategin: Investeringsprocess CB Save Earth Fund

Investeringsunivers
* Fornybar energi » Miljoteknik *Vatten

Fundamental analys
*  Strukturell tillvéxt och konkurrenssituation
* Marknadsposition och marginaler
= Management — har de historiskt levererat vad de lovat?
» Affarsidé
»« ESG analys:
¢« UN Global Compact, UN PRI, OECD Guidelines for
Multinational Enterprises, exkluderingslista

v
Daglig évervakning
* Nyhetsfldden for alla innehav
» Utvardering av ny information
* Valgrundade beslut

Kvantitativ analys
« Internt framtagna modeller for screening och ranking
+ Vardering: i jamforelse med peers och historisk utveckling

Teknisk analys
+ Momentumfaktorer — talar trenden fér sektorn/stilen?
* Inga malpriser: "let the trend be your friend”

9 CB FONDER



Strategin: Strukturell tillvaxt

CB Save Earth Fund

- Strukturell tillvaxt &r mer vardeskapande an cyklisk tillvaxt och mindre
beroende av konjunkturcykeln

Vinst- och omsattningstillvaxt

Strukturell
komponent /

Cyklisk

Driven av en eller flera av
foljande tillvaxtfaktorer:

1. Sekulara trender

2. Tekniskt ledarskap

3. Ledande affarsmodell

Enbart driven av

komponent / makrofaktorer

Credit: Allianz Gl
Design: CB Fonder

Stark multipel-
expansion relativt
marknaden

Begransad
multipelexpansion
relativt marknaden
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Strategin: Strukturell tillvaxt CB Save Earth Fund

Investeringsteman med strukturell tillvaxt

« Exempel pa investeringsteman och tillhérande portféljbolag

Atervinningsbolagen tillhér
,’-\\.’ ‘ \ Py de storsta bidragsgivarna till
Energieffektivisering = % Vatteneffektivisering R portftljens koldioxidaviryck
M Atervinning ¢, 3
ARph Elektrifiering & automatiserin % Badger Meter - - Effektiv flodesmatnin R.
nepv g t ' g K3 "veLe Atervinning & avfallshantering
@ airLiquide Industrigaser & energildsningar Frankiin Electrlc Vattenhantering & pumpar
. s g ® N = w NNNNNN . Atervinning & avfallshantering
V /4
BELIMO Effektiv styrning av varme & ventilation ope Programvara fér vattenkontroll
1legrand Energiinfrastruktur WWATTS Distribution & rening
Schneider Smart energihantering & automatisering xylem Pumpar & filter

4 TopBuild Isolering & Konstruktion \\ \ I ) @

TETRA TECH

Evbjuder tjanster inom
samtliga omriden!

CB SAVE EARTH FUND
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Strategin: Investeringscase — vatten

CB Save Earth Fund

Vattenbristen ar storst i de rodmarkerade omradena

Levels of Water Stress by Country

- _‘;:y
“ER

SDG Indicator 6.4.2 level of water stress: freshwater withdrawal as o proportion of available fresh (%)
M <5 5-10 10-25 25-50 I 50-100 M >100 No data

Source: Food and Agriculture Organization (United Nations) 2020. SDG 6.4.2 measures the level of water stress as follows:
less than 25% no water stress, 25-50% medium, 50-100% high, 100+ very high.

Vatten har sagts vara den nya oljan, men det stammer inte: vatten har inget substitut och det ar
livsviktigt! Vattenfororeningar tillsammans med vattenbrist och 6kad efterfragan pa vatten gor att vi

ar pa vag mot ett scenario dar efterfrdgan pa vatten Overstiger tillgangen med 40 % Over de
kommande 20 aren.

Kélla: BofAML analysis, OECD/Morgan Stanley/Pictet Asset Management 12
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Strategin: Investeringscase — vatten CB Save Earth Fund

Utvecklingsomrade Losning Majlighet

« Utforskningskostnader, konstruktion
och design

* Brunnsborrning

« Vattenavrinningsanlaggningar

» Pumpstationer och rérledningar

* Avsaltningsutrustning

* Avloppsreningsverk for ateranvandning

» Byggmaterial

« Bevattningsutrustning for att forhindra
avdunstning av vatten i jordbruket

» Automationskontroller

 Lackagedetektering

« Filtrering

« Overvakning och testning
* Desinfektionskemikalier
* Sanitara apparater

* Avloppsteknik

Kalla: Allianz Global Investors
Design: CB fonder

(MEnligt Varldshalsoorganisationen (WHO) och UNICEF saknar 2,2 miljarder méanniskor rent dricksvatten, 4,2 miljarder
manniskor har inte sékra sanitetstjanster och 3 miljarder saknar grundlaggande handtvattfaciliteter (2019).

(@Enligt Varldsbanken gar cirka 45 miljoner kubikmeter vatten i utvecklingsléander forlorat dagligen, med ett ekonomiskt
vérde pa 6ver 3 miljarder dollar per ar (2016).

(3)Enligt UNDP:s rapport om mansklig utveckling; Beyond scarcity: Power, poverty and the global water crisis (2006).

13 CB FONDER



Strategin: Investeringscase — tre megatrender CB Save Earth Fund

Goda forutsattningar for aktiv allokering

= MSCI World &r nastan aldrig bast; de flesta ar har en miljosektor gett battre avkastning eller avkastning i linje
med globala aktier, varfor forutsattningarna for aktiv allokering ar goda.

» Skillnaden i avkastning mellan de tre sektorerna ar aven de betydande; vattensektorn ar den mest mogna /
stabila foljt av miljoéteknik.

= Vattensektorn och miljoteknik ar bas i var portfélj; fornybar energi ar ett komplement.

Respektive sektors dveravkastning mot MSCI World Net per kalenderar

120% -
110% -
100% -

90% -

Visentlig skillnad [

80% - avkastning wmellan de tre

L % sektorerna - goda
& oo | forutsattningar for aktiv
g 50% - a”OkeV{V\g.
2 )
g 40% - = = “& Miljoteknik
g 30% - ""é e e = Fomybar energi
_143 20% 1 @ O @ @ o @ Vatten
g 10%1 & @ \ "y @4 4, 6
O o —is -4 - v ’%—(%—@ —-&— —(‘)—&—G)—@)— — & & &
e -~ W W = - @ @ c
-10% - . - < * D i
20% | ® € e

-30%

-40%

-50% -
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kélla: Reuters, Bloomberg, S&P, MSCI, CB Fonder.

Data per kvartalsskiftet 14 CB F ONDER



Strategin: Investeringscase — tre megatrender CB Save Earth Fund

Goda forutsattningar for aktiv allokering

= MSCI World Equal Weighted Index ar nastan aldrig bast; de flesta ar har en miljosektor gett battre avkastning
eller avkastning i linje med globala aktier, varfor forutsattningarna for aktiv allokering ar goda.

» Skillnaden i avkastning mellan de tre sektorerna ar aven de betydande; vattensektorn ar den mest mogna /
stabila foljt av miljoéteknik.

= Vattensektorn och miljoteknik ar bas i var portfélj; fornybar energi ar ett komplement.

Respektive sektors dveravkastning mot MSCI World Equal Weighted Net* per kalenderar
140% -+
130% -
120% -
110% -
100% - \/('iSCV\t(l'g skillnad [
90% avkastning wmellan de tre
80% - sektorerna - goda
70% - forutsattningar for aktiv
60% - QNOkCV‘l'V\g.

50% - » “g Miljéteknik

40% - -

""é { = Férnybar energi
30% -

20% - ” ® Vatten

10% - ) e : ~
0 S S W 7 W Y Sy
4 .

-10% - = @ ) 'G
at®
-20% 1 e e

Overakastning mot MSCI World Equal Weighted Index

-30% -

-40%

-50% -
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kélla: Reuters, Bloomberg, S&P, MSCI, CB Fonder. Data per kvartalsskiftet

*P g a att den amerikanska aktiemarknaden (ca 70 % av varldsindex) ar den mest koncentrerade sedan 15 CB FO\]DER
98-99 och Mag 7 (Tesla undantaget) inte ingar i fondens investeringsunivers visar vi utvecklingen for det -

likaviktade varldsindexet.



Utveckling: Fonden och index CB Save Earth Fund

=  Pahelaret 2023 steg fonden +7,1 %, vilket var samre an jamforelseindex.

= Hittills 2024 ar fonden +14,0 %, vilket ar samre &n jamforelseindex.

Fonden relativt index, 2023 (SEK) Fonden relativt index, hittills 2024 (SEK)

130 125
e CB Save Earth Fund RC (SEK) e CB Save Earth Fund RC (SEK)

—MSCI World Net (SEK) ——MSCI World Net (SEK) .AAN

M 120 vy +19,5 %
120 A

+19,4 %
W 115 +14.0 %

110 + 110 -
+7,1 %
o os A
100 W) //.I*,,
100 24
90 T T T T T T 95 v r .
dec-22 feb-23 apr-23 jun-23 aug-23 okt-23 dec-23 dec-23 mar-24 jun-24 sep-24
8% 5%
mCB Save Earth Fund éveravkastning mot mCB Save Earth Fund éveravkastning mot
MSCI World Net MSCI World Net
4%
0% 0% -
-4%
-8% -5% -4,6 %
-10,3 %
-12%
-16% -10%
dec-22 feb-23 apr-23 jun-23 aug-23 okt-23 dec-23 dec-23 mar-24 jun-24 sep-24

Kalla: MSCI, CB Fonder

Data per kvartalsskiftet 16 C B F ONDER



Utveckling: Fonden och index CB Save Earth Fund

Fonden (SEF) och jamforelseindex***, 5 ar (SEK)

200 -
CB Save Earth Fund RC (SEK) )
MSCI World Net (SEK) +90 %
MSCI World Equal Weighted Net (SEK)

175 +74 %

150

125

100

75 : : . : !
sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-23 sep-24

Nyckeltal (5 ar)* SEF World

Vardeutveckling, % +74,4

Standardawikelse, % 15,1 Fonden har utvecklats samre dn
Sharpe (0%) +0,78 index, men med lagre risk
Storsta nedgang, % -25,9 (beta: ©,76). Fonden har ett
Beta mot MSCI World +0,76 POS"t"Vt alfa, men den

Alfa mot MSCI World, % per &r +1,3 riskjusterade avkastningen,
Konsistens med MSCI World, % 49,6 $harpe, ar ldgre dn den for
Tracking error (Aktiv risk), % 9,6 index.

Informationskvot -0,2

Koldioxidintensitet** 700 797

Kalla: MSCI, CB Fonder. *Dagsdata per kvartalsskiftet **Viktat medel (ton CO2e (scope 1+2+3)/MEUR forsaljning),

per kvartalsskiftet **Jamforelseindex & MSCI World Net men p g a att den amerikanska aktiemarknaden (ca70% 17 C B FO\]DER
av detta index) ar den mest koncentrerade sedan 98-99 och Mag 7 (Tesla undantaget) inte ingar i fondens +
investeringsunivers visar vi dven utvecklingen for det likaviktade vérldsindexet MSCI World Equal Weighted Net.



Utveckling: Fonden och index CB Save Earth Fund

Fonden (SEF) och jamforelseindex***, 10 ar (SEK)

400 -

CB Save Earth Fund RC (SEK)

MSCI World Net (SEK) +267 %
350 MSCI World Equal Weighted Net (SEK)
300 4 +201 %
250 -
200 -
150 | PO =

P\

+
100 -
50

sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-23 sep-24

Nyckeltal (10 ar)* SEF World

Vardeutveckling, % +201,4 +267,0

Standardawikelse, % 13,3 14,7 Fonden har utvecklats samre dn
Sharpe (0%) +0,87 +0,94 index, men med ldgre risk

Storsta nedgang, % -25,9 -30,5 (beta: ©,69). Fonden har ett
Beta mot MSCI World +0,69 POS"t"Vt a{Fa’ men den

Alfa mot MSCI World, % per ar +2,2 W'Skj“Sterade avkastmingen,
Konsistens med MSCI World, % 50,2 $harpe, ar (o‘igre an den F'O'V‘
Tracking error (Aktiv risk), % 9,9 index.

Informationskwvot -0,2

Koldioxidintensitet** 700 797

Kalla: MSCI, CB Fonder. *Dagsdata per kvartalsskiftet **Viktat medel (ton CO2e (scope 1+2+3)/MEUR forsaljning),

per kvartalsskiftet ***Jamférelseindex & MSCI World Net men p g a att den amerikanska aktiemarknaden (ca70 % 18 C B FO\]DER
av detta index) ar den mest koncentrerade sedan 98-99 och Mag 7 (Tesla undantaget) inte ingar i fondens +
investeringsunivers visar vi dven utvecklingen for det likaviktade vérldsindexet MSCI World Equal Weighted Net.



Utveckling: Fonden och index CB Save Earth Fund

= Risken i fonden &r vasentligt lagre an for respektive av de sektorer den investerar i samt jamfort med
varldsindex, samtidigt som avkastningen ar konkurrenskraftig.

» Fondens riskjusterade avkastning, Sharpe, ar 0,78, vilket ar battre &n samtliga tre miljodsektorer.

. . o o
Avkastning och risk, 5 ar (SEK) Sharpe, 5 ar (SEK)
20% -
MSCI World Net
0, 4
15% ® MSCI World Net PO |
oF (
s CB Save Farth F”’“‘@ @Vt | CB Save Earth Fund
o I \
o MiliGteknik* e e e e e e e
£ 10% -
c
g
E Vatten*
P4 Fornybar energi*
5% A
Miljoteknik*
0% -
10% 15% 20% 25% 30%
Standardavvikelse Férnybar energi*

*Vatten: iShares Global Water Index ETF; Férnybar Energi: Invesco Global Clean Energy ETF;
Miljéteknik: Cleantech Index TR fram till 2024-05-22, dérefter Rize Environmental Impact 100 UCITS ETF

Kélla: MSCI, S&P, CB Fonder, Reuters, Bloomberg
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Utveckling: Fonden och index CB Save Earth Fund

= Risken i fonden &r vasentligt lagre an for respektive av de sektorer den investerar i samt jamfort med
varldsindex, samtidigt som avkastningen ar konkurrenskraftig.

=  Fondens riskjusterade avkastning, Sharpe, ar 0,87, vilket ar battre an tva av de tre miljosektorerna.

Avkastning och risk, 10 ar (SEK) Sharpe, 10 ar (SEK)

20% -

15% - MSCI- World Net 7

® PY Vatten* Miljiteknik*
o
T o | . -~
>
E 10% - .
g ‘ N
< e e e e e e e e /

5% - .

0% - 7
10% 15% 20% 25%

Standardavvikelse Férnybar energi* - 0,26

*Vatten: iShares Global Water Index ETF; Férnybar Energi: Invesco Global Clean Energy ETF;
Miljéteknik: Cleantech Index TR fram till 2024-05-22, dérefter Rize Environmental Impact 100 UCITS ETF

Kélla: MSCI, S&P, CB Fonder, Reuters, Bloomberg
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Utveckling: Fonden och andra milj6fonder CB Save Earth Fund

= CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ med lagre risk inom ett segment
som karakteriseras av hogre risk an globala aktier.

= Fonden har under de fem senaste aren haft en lagre risk @an konkurrenterna och samtidigt en
konkurrenskraftig avkastning, darav fondens hoga Sharpekvot.

. - [e) o
Avkastning och risk, 5 ar (SEK) Sharpe, 5 ar (SEK)
20% - ettt i

] CB Save Earth Fund
RobecoSAM Sust. Water Fund
® .
15% | Nordea Klimatfond
CB Save Earth Fund P

= N\ . @ PY BlackRock Sustainable Energy

g @ ® SAM Smart Energy

2 10% - ®

T O Schroder Gl. Climate Change

[%]

] .

f?: Jupiter JGF - Global Ecology Growth

Templeton Global Climate Change Fund
5% |
BNP Paribas Funds Global Env
DNB Renewable Energy
0% : : . JSS Sust Equity - Green Planet
10% 15% Standardavvikelsezo/c' 25% Pictet - Water
* CB Save Earth Fund ® Handelsbanken Hallb. Energi
*DNB Renewable Energy ® BlackRock Sustainable Energy Handelsbanken Hallb. Energi
@ Nordea Klimatfond ® SAM Smart Energy d
@ Schroder Gl. Climate Change BNP Paribas Funds Global Env
#®RobecoSAM Sust. Water Fund o Pictet - Water
#JSS Sust Equity - Green Planet Templeton Global Climate Change Fund

Jupiter JGF - Global Ecology Growth

Kélla: Bloomberg, CB Fonder
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Utveckling: Fonden och andra milj6fonder CB Save Earth Fund

= CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ med lagre risk inom ett segment
som karakteriseras av hogre risk an globala aktier.

= Fonden har under de tio senaste aren haft en lagre risk an konkurrenterna och samtidigt en
konkurrenskraftig avkastning, darav fondens hoga Sharpekvot.

. . o] o
Avkastning och risk, 10 ar (SEK) Sharpe, 10 ar (SEK)
20% -
RobecoSAM Sust. Water Fund 0,89
Sy pnyespenpenpny B 3§
{ CB Save Earth Fund 0,87 |
R 4
15% - ® Nordea Klimatfond 0.86
CB Save Earth Fund
5 Y] ® ‘ Schroder GI. Climate Change 0,79
g @ e ® ® Pictet - Water
£ 10% » L4
= SAM Smart Energy 0,76
[%]
—‘%: BNP Paribas Funds Global Env 0,72
<
BlackRock Sustainable Energy 0,72
5% -
Jupiter JGF - Global Ecology Growth 0,68
JSS Sust Equity - Green Planet 0,66
0% . . | Templeton Global Climate Change Fund 0.58
10% 15% ) 20% 25% .
Standardavvikelse Handelsbanken Hallb. Energi 0,53
e CB Save Earth Fund ® Handelsbanken Hallb. Energi
® DNB Renewable Energy @ BlackRock Sustainable Energy DNB Renewable Energy 0,51
@ Nordea Klimatfond ® SAM Smart Energy 1 T T T T 1
@ Schroder Gl. Climate Change BNP Paribas Funds Global Env
@ RobecoSAM Sust. Water Fund ® Pictet - Water
® JSS Sust Equity - Green Planst Templeton Global Climate Change Fund

Jupiter JGF - Global Ecology Growth

Kélla: Bloomberg, CB Fonder
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Utveckling: Fonden och andra globalfonder CB Save Earth Fund

= CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ med lagre risk inom ett segment
som karakteriseras av hogre risk an globala aktier.

=  Fonden har de senaste fem aren haft en risk och avkastning i linje med andra globalfonder, och séledes
ocksa en Sharpekvot i linje med andra globalfonder.

. . [} o
Avkastning och risk, 5 ar (SEK) Sharpe, 5 ar (SEK)
20% -
AMF Global 0,92
Swedbank Robur Access Global 0,88
15% - ® Handelsbanken Globalfond 0.88
CB Save Earth Fund i
= \ Spiltan Globalfond Investmentbolag 0,87
g o Storebrand Global Plus 0,87
(o))
£ 10% 1 o ® SEB Globalfond - Lux 079
7] o e e e e e e e e e e e e e e e e e ~
g ® 1{ CB Save Earth Fund RC 0,78 i
< ‘\ ______________________________________________________ J
C WorldWide - Global Equities Ethical 0,76
5% -
Skandia Véariden 0,71
ODIN Global 0,66
0% Didner & Gerge Global 0,58
10% 15% 20%
Standardavvikelse SKAGEN Global 0,55
» CB Save Earth Fund RC AMF Global Storebrand Global Low VO'atl'lty 0,54
® Spiltan Globalfond Investmentbolag ® C WorldWide - Global Equities Ethical T T T T T 1
@ Storebrand Global Plus Didner & Gerge Global
® Handelsbanken Globalfond @ ODIN Global
SEB Globalfond - Lux ©® SKAGEN Global
® Skandia Vériden ® Storebrand Global Low Volatility

® Swedbank Robur Access Global

Kélla: Bloomberg, CB Fonder
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Utveckling: Fonden och andra globalfonder CB Save Earth Fund

= CB Save Earth Fund har som mal att erbjuda investerare ett alternativ med lagre risk inom ett segment
som karakteriseras av hogre risk an globala aktier.

= Fonden har de senaste tio aren haft den nast lagsta risken och en avkastning i linje med andra
globalfonder, och saledes en konkurrenskraftig Sharpekvot jamfort med andra globalfonder.

Avkastning och risk, 10 ar (SEK) Sharpe, 10 ar (SEK)
20% -
AMF Global 0,94
! CB Save Earth Fund RC 0,87 ‘I
15% - N i ww s .
CB Save Earth Fund Handelsbanken Globalfond 0,87
A @ ®
@ ® C WorldWide - Global Equities Ethical 0,87
@
10% A O

Skandia Vériden

Avkastning per ar

ODIN Global

5% -
Storebrand Global Low Volatility

SEB Globalfond - Lux

0%

10% 15% 20% Didner & Gerge Global
Standardavvikelse
SKAGEN Global

e CB Save Earth Fund RC AMF Global
® C WorldWide - Global Equities Ethical Didner & Gerge Global )
® Handelsbanken Globalfond ® ODIN Global

SEB Globalfond - Lux © SKAGEN Global
® Skandia Varden @ Storebrand Global Low Volatility

Kélla: Bloomberg, CB Fonder
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Portféljen: Bidragsgivare CB Save Earth Fund

Storsta och minsta bidragsgivare senaste kvartalet 2024 (EUR)

Bolag Bidrag, % -o.l4% -o,lz% o'?% o,lz% o"ll% O'IS% o,al% 1'?% Portféljvikt*, % Utveckling, %
Belimo +0,9 _ 2,9 +37,0
Badger Meter +0,6 I 4,8 +12,7
Tetra Tech +0,5 ] 4,9 +10,9
Xylem 0,2 1] 4,6 -4,1
Roper -0,2 [ 4.4 -5,1
Waste Management -0,3 [ ] 4,9 -6,2

*Genomsnittligt varde under kvartalet

Storsta och minsta bidragsgivare senaste 12 manaderna (EUR)

Bolag Bidrag, % -1.0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% Portfoljvikt**, % Utveckling, %
Schneider Electric +2,5 | 5.4 +52,7

ABB +2,4 | 5,0 +56,8

Tetra Tech +1,9 I 4,4 +47,9

Spriax Sarco -0,3 I 0,1 -14,2

Enphase Energy -0,4 [ 0,1 34,7

Nibe -0,9 I 13 -30,1

**Genomsnittligt varde under senaste 12 manader

Kélla: Bloomberg, CB Fonder
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Portfoljen: Innehav CB Save Earth Fund

Portfoljen per kvartalsskiftet Omsattningstillvaxt, portfoljen och index
> — 30% -
Aktie Land uSeh Miljosekior  MAKNAUSAIE g gppne EPSTIMAXT Andel av 2506 | :'\Cﬂzgf‘\‘/’:oﬁg”h Fund
s Schneider Electric Frankrike Industri Miljéteknik 136 25 13% 5,9% 20% -
s ABB Schweiz Industri Miljoteknik 98 23 9% 5,5%

15%15%  15%
13

s Badger Meter USA IT Vatten 6 48 % 51% 15%
&% WSP Global Kanada Industri Miljoteknik 20 26 19% 5,0%
f:'_’ Tetra Tech USA Industri Vatten 11 32 18% 5,0% 10%
% Republic Senices USA Industri Miljéteknik 57 29 11% 5,0% 5%
3 Air Liquide Frankrike Material Miljoteknik 99 24 10% 5,0%
3 Alfa Laval Swerige Industri Vatten 18 23 14% 4,8% 0%
9 Waste Management ~ USA Industri  Miljteknik 75 26 11% 4,7% 5% | -19
£ watts Water USA Industri Vatten 6 23 4% 4,6% 5%
% Xylem USA Industri Vatten 29 28 13% 4,4% 0% -
{3 Thermo Fisher USA Halsovdrd  Vatten 211 26 10% 4,3% 2019 2020 2021 2022 2023 | Medel | 2024E 2025E
Roper USA IT Vatten 53 27 10% 4,2% L -1-9;2-3- 4
% Legrand Frankike  Industi  Miljoteknik 27 20 % 3.8% EPS-tillvaxt, po rtfo |J en och index
Franklin Electric USA Industri Vatten 4 22 11% 3,5%
"% Danaher USA Halsovérd ~ Vatten 179 32 13% 3,4% mCB Save Earth Fund
3 Belimo Schweiz Industi  Miljsteknik 8 47 14% 3,3% 70% - = MSCI World
Watsco USA Industri Miljoteknik 18 32 13% 3,3% 55%
TopBuild USA Industri Miljoteknik 11 18 % 3,2% 50% -
() Beijer Ref Swerige Industri Miljoteknik 7 29 20% 3,1%
Ansys USA IT Miljoteknik 25 30 9% 2,9% 30% |
Kadant USA Industri Miljoteknik 4 31 8% 2,1% GLCECIT
£} Veralto USA Industri Vatten 25 30 8% 0,5% ' 119% 110613%
246 28,0 11,4% 92,4% 100 | 5% 8% | %
Median Viktat Medel  Viktat Medel Summa :
-10% - -3% 'W
Fond Region bzl ey
AUM -14%
‘:_‘* Stew art Investors Asia Pacific Sustainability Fund Asien 3,1% 30 4 =
Kassa 2.5% 2019 2020 2021 2022 2023 : Medel : 2024E 2025E
L1923 1
Summa 100,0%
.
£7% =) 18 innehav arbetar med U.N. Global Goals for

o Sustainable Development

Kélla: Deutsche Bank, Bloomberg, CB Fonder, U.N. Global Compact
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https://www.globalgoals.org/

Portfoljen: Geografisk och sektorfordelning

CB Save Earth Fund

Sektorférdelning, 36 manader
100%
80%
60%
40%

20%

0%
R A S S G S S T S
) ¥ FE Yy ¥ RS2 CHEEN B ¥ &F Yy ¥

= Fornybar energi (0%) =Miljoteknik (63%) = Vattenhantering (33%) Kassa* (4%)

Geografisk fordelning, 36 manader

100%
80%
60%
40%

20%

0%

\ \)(\

S & ¥ g
mAsien (3%) = Europa (31%) =Nordamerika (61%) RoW (1%) Kassa* (4%)

!

Per kvartalsskiftet

Per kvartalsskiftet

m Industri (65%)
mIT (13%)

m Hilsovird (8%)
= Material (5%)

m Sillank6p (4%)
= Ovriga (1%)

m Kassa* (4%)

m USA (56%)

m Frankrike (15%)
= Schweiz (9%)

m Sverige 8%)

= Kanada (5%)

w Ovriga (3%)

Kassa* (4%
(4%0)

Kélla: Bloomberg, CB Fonder
*Inklusive kassa i underliggande fond 27
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Portféljen: Utveckling for regioner CB Save Earth Fund

Relativ utveckling for MSCI USA, MSCI Europe och MSCI AC Asia Pacific, jamfért med MSCI
World i gemensam valuta. Alla varden ar inkl utdelning (Net).

= USA har storst 6veravkastning mot MSCI World pa 36 manader.

=  Asien har storst underavkastning mot MSCI World pa 36 manader.

L O
AVA

USA -1% 1% 2% 4% \/ N —
—Europa
/\ /\/\ —Asien

Europa 0% -2% -5% -1%

Asien 2% 2% -4% -18%  -10% \/ \/\/
-15% \\\\

-20% A\ —J

-25%
sep-21 mar-22 sep-22 mar-23 sep-23 mar-24 sep-24

Kalla: MSCI, CB Fonder 28 CB FONDER



Portféljen: Utveckling for regioner CB Save Earth Fund

*=  USA har 6veravkastat bade rekordmycket och rekordlange, pa bade rullande 60 och 120 manader.

=  Eftersom regionerna Europa och USA har tenderat att utvecklas nagorlunda lika varandra pa lang sikt
(mean-reversion), ar det rimligt att anta att Europa snart kan komma att dveravkasta mot USA. Detta
behdéver dock inte alls betyda att USA kommer att ha en negativ utveckling i absoluta tal.

Utveckling for basta marknaden relativt nast basta marknaden,  Utveckling for basta marknaden relativt nast basta marknaden,
Net i gemensam valuta pa rullande 60 manader* Net i gemensam valuta pa rullande 120 manader*

70% 80%

70%

60%
60%
50%
50%
40%
40%
30%
30%
20%
20%
10% M 10%
0% 0%
dec-74 dec-78 dec-82 dec-86 dec-90 dec-94 dec-98 dec-02 dec-06 dec-10 dec-14 dec-18 dec-22 dec-79 dec-83 dec-87 dec-91 dec-95 dec-99 dec-03 dec-07 dec-11 dec-15 dec-19 dec-23

m AC ASIA PACIFIC Standard (Large+Mid Cap) ™ EUROPE Standard (Large+Mid Cap) m USA Standard (Large+Mid Cap) B AC ASIA PACIFIC Standard (Large+Mid Cap) M EUROPE Standard (Large+Mid Cap) B USA Standard (Large+Mid Cap)

Kalla: MSCI, Bloomberg, CB Fonder
*Data sedan 1969 for Europa och USA, sedan 2000 for Asien 29 CB FONDER



Portféljen: Sektorutveckling CB Save Earth Fund

Relativ utveckling for sektorer inom MSCI World, jamfort med MSCI World i gemensam valuta.
Alla varden ar inkl utdelning (Net).

= De béasta sektorerna pa tre ar ar Energi, IT och Industri; de samsta & Kommunikationsservice, Sallankop och Fastigheter.

*  Finans och Allmannyttigt har éveravkastat pa samtliga tidsperioder; Halsovard har underavkastat pa samtliga tidsperioder.

80%

60%

3M 6M 12M 36M

. Energi
Energi -8% -12% -23% 27%
IT -5% 4% 13%  18% -

. 40% </ —— Industri

Industri 4% -1% 2% 3%
Finans 4% 1% 4% 2% Finans
Allmannyttigt 1%  11% 3% 1% 0% —A"méﬁ“mg‘
Material 4% 2% -6% -4% — Material
Halsovard -1% -3% -9% -1% ——Halsovérd
Dagligvaror 3% 0% -10% -8% % ——Dagligvaror
Kommunikationssenice | -3% 2% 5% -13% —— Kommunikationsservice
Sallankop 1% -4% -6% -16% ——Séllankop
Fastigheter 10% 4% -1% 21% a9 —— Fastigheter

-40%
sep-21 mar-22 sep-22 mar-23 sep-23 mar-24 sep-24

Kalla: MSCI, CB Fonder
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Portféljen: Sektorutveckling CB Save Earth Fund

* IT har 6veravkastat bade rekordmycket och rekordlange, pa bade rullande 60 och 120 manader.

= Eftersom IT och nagra av de andra sektorerna har tenderat att utvecklas nagorlunda lika varandra pa lang
sikt (mean-reversion), ar det rimligt att anta att ndgon annan sektor snart kan komma att éveravkasta mot IT.
Detta behotver dock inte alls betyda att IT kommer att ha en negativ utveckling i absoluta tal.

Utveckling for basta sektorn relativt nast basta sektorn, Net i Utveckling for basta sektorn relativt nast basta sektorn, Net i
gemensam valuta pa rullande 60 manader* gemensam valuta pa rullande 120 manader*
250% 200%
175%
200%
150%
150% 125%
100%

100% 75%

50%
50%

25%

TV WPTYRNTT T TR e N W Yo o T "

dec-99 dec-03 dec-07 dec-11 dec-15 dec-19 dec-23 dec-04 dec-08 dec-12 dec-16 dec-20
= WORLD ENERGY = WORLD FINANCIALS WORLD INDUSTRIALS M WORLD ENERGY M WORLD FINANCIALS WORLD INDUSTRIALS
WORLD INFORMATION TECHNOLOGY B WORLD MATERIALS B WORLD UTILITIES WORLD INFORMATION TECHNOLOGY M WORLD MATERIALS B WORLD UTILITIES
B WORLD CONSUMER DISCRETIONARY B WORLD HEALTH CARE B WORLD COMMUNICATION SERVICES = WORLD CONSUMER DISCRETIONARY ~ m WORLD HEALTH CARE = WORLD COMMUNICATION SERVICES
= \WORLD REAL ESTATE = WORLD CONSUMER STAPLES B WORLD REALESTATE B WORLD CONSUMER STAPLES

Kélla: MSCI, Bloomberg, CB Fonder
*Data sedan 1994-12-30 for Consumer Staples, Energy, Financials, Industrials, IT, Materials och Utilities; 31 CB FONDER
2000-07-31 fér Consumer Discr., Health Care och Communication Services; 2003-05-30 for Real Estate



Exempel pa portféljbolag: Alfa Laval CB Save Earth Fund

e EFE

e [

0 | >
urrenskraftig marknadsposition inom tre R

produktlinjer éver sina tre huvuddivisioner Stark tillvéxt i justerad EBITDA

Ledande leverantdr av varmeéverforing,
separations- och vatskehanteringsprodukter

SEK million Margin, %
Heat transfer (40%%) 3000 180
B Asia EEEl Tre produktlinjer 180

30-35% of global market share .
North America over tre 2500

®  Western Europe huvuddivisioner:
Nordic
®  Central & Eastern Europe

L/ ‘ '
° 2000
B Latin America 25-30% of global market share gnegggz Wat ‘ 150
Aftica & Oceania 00 . ater
*  Marine o
1500
130
10-15% of global market share

1000 12
Q419 0120 Q220 Q320 Q420 0121 0221 Q321 Q421 0122 0222 0322 0422 Q123 0223 0323 0423

5]

I - /c) EBITA per quarter = Adj EBITA margin
Kalla: Foretagsrapporter Kalla: Foretagsrapporter Killa: Foretagsrapporter

. Global ledare inom tre karnteknikomraden, med en Science Based Target MSCI ESG-betyg ESG-kontroverser

markn. ndel som varierar mellan 10-35 %. 2 .

arknadsandel som varierar mellan 10-35 % R&D Alfa Laval &tar sig att Alfa Laval ar inte
) ) . [9 orsalini 3 4 involverad i nagra stérre

. Starka globala trender inom livsmedel, transport och energi 3,0 % av forsaljning uppna nettonollutslapp ESG-kontrovergser

driver tillvaxten inom Alfa Lavals karnteknikomraden. L . av vaxthusgaser Gver '

Koldioxidintensitet hela vardekedjan
*k
. Ledande inom energieffektivitet med stark strukturell tillvaxt 2l B senast 2050 och att
minska absoluta DENCNCIEN - EN

Implicit temperaturékning

1,3°Crse utslépp av scope 1 och

2 véaxthusgaser med 95
% fore 2030 (basar
2020).

. Stabil och I&ngsiktig huvud&gare: Tetra Laval med 30 %.

EU Taxonomi alignment
10,1 % av forsaljning

Kélla: Foretagsrapporter, MSCI, Bloomberg

*Andel av totala intakter
**ton CO2e (scope 1+2+3)/MEUR forséljning, kalla: MSCI
***Bolag med under 2°C implicit temperaturokning &r i linje med Parisavtalet
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Exempel pa portféljbolag: Xylem CB Save Earth Fund

XYlem 5 === .

Let’s Solve Water B
Varldsledande tillverkare av vattenteknik ‘l‘ . | &
Diversifierad verksamhet

Den amerikanska marknaden for vattenrening forvantas vaxa med en arlig

tillvaxttakt (CAGR) pa 6,8 % fran 2023 till 2030

Intékter geografiskt Intakter fran segment
geog 9 U.S. Water and Wastewater Treatment Market Size ($ billion)
&% Uz 0 CAGR: 6.8%
160
120
80
40
B United States Water Infrastructure
]
7.
W Western Europe " APP]‘Ed Water ) 2022 2024E 2025E 2026E 2027E 202BE 2029E 2030E
®  Emerging Markets W Measurement & Control Services
Other Integrated Solutions & Services
Kélla: Company reports, Bernstein analysis Kélla: Fortune Business Insights, Bernstein analysis

. Marknadsledare: Xylems produkterbjudande stracker sig dver hela Science Based Target MISIEN EHCREE =St e

vattnets kretslopp och bolaget &r vélpositionerat for utvecklingen inom

marta vattennatverk och loT R&D Xylem har som mal att Xylem &r inte involverad
smarta vattennatverk och 1ot 3,1% av forsaljning bli koldioxidneutral i ndgra storre ESG-
. Diversifierad verksamhet: Xylem ar mycket diversifierat med Koldioxidintensitet seﬂast 2033 g kontroverser.
avseende pa geografi och marknadssegment. 0 Ioi(l intensite OC. 2), _me en
3,7 ton minskning med 70 %
. Hog tillvaxt: Xylem har en organisk tillvaxt runt 4-6%, vilket fore 2025 (baserat pa mlsmlmla]n

Implicit temperaturokning| ar 2019).

tillsammans med forvarv ger en total tillvéaxt pa 8-10%. Hog 1.3°CH

tillvaxtpotential i Kina, Indien och Afrika, framtidens

vattenteknikmarknader. EUlTa%anomialignment

. Forandrad intéktsprofil: Xylems marknadsledande digitala ldsningar e 2 Rzl

satter foretaget i en ledande position for att driva den digitala
6vergangen, med digital forsaljning som férvantas utgora 50 % av de
totala intékterna till 2025.

Kélla: Foretagsrapporter, MSCI, Bloomberg

*ton CO2e (scope 1+2+3)/MEUR forsaljning, kalla: MSCI
**Bolag med under 2°C implicit temperaturokning &r i linje med Parisavtalet
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Riskprofil: Standardavvikelse och beta

CB Save Earth Fund

Standardavvikelse — lagre an index*

Standardavvikelse pa rullande 60 dagar, 3 ar

40%

40%

= CB Save Earth Fund
30% ——MSCI World | 30%
- m o
10% et P oo - 10%
0% T T T T T T T T 0%
sep-21 jan-22 maj-22 sep-22 jan-23 maj-23 sep-23 jan-24 maj-24 sep-24
Beta mot MSCI World Net — <1*
o o
Beta pa rullande 60 dagar, 3 ar
12 1,2
1,0 1,0
0,8 4 - 0,8
0,6 4 - 0,6
0,4 0,4
0,2 0,2
0,0 : : : : : : : : 0,0
sep-21 jan-22 maj-22 sep-22 jan-23 maj-23 sep-23 jan-24 maj-24 sep-24
Kélla: MSCI, CB Fonder
34

*Dagsdata i SEK
**\Veckodata for 10 &r och dagsdata for 6vriga perioder, i SEK

Standardavvikelse, 1-10 ar**

10 &r

5ar 16%

15%

3ar

1ar

0% 5% 10% 15% 20%
EMSCI World B CB Save Earth Fund

Beta, 1-10 ar**

10 ar

0,69
s
ar 0,76
as
ar 0,72
14r
0,72
0,0 0,2 04 0,6 0.8 1,0

mCB Save Earth Fund
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Riskprofil: Motstandskraft i nedgang CB Save Earth Fund

Fonden har i ca 70 % av fallen klarat sig battre an MSCI World i nedgang

*  Fondens malsattning ar att klara sig battre &n marknaden i nedgang.

*  Fonden har slagit index i alla nedgangar som ar storre an 20 %.

Fonden jamfort med MSCI World under de storsta nedgangsperioderna (SEK)

Toppen till botten
Period Index Fonden Overavkastning
1. 2008-06-13-2009-03-09 -28,1% -14,4% @ 19,0%
2. 2010-04-15-2010-07-02 -10,6% -8,1% @ 2,8%
3. 2011-01-07 - 2011-08-22 -17,5% -21,9% @ -5,3%
4. 2015-04-15-2016-02-11 -20,5% -17,0% @ 4,4%
5. 2018-08-29 - 2018-12-25 -18,6% -16,4% @ 2,7%
6. 2020-02-19 - 2020-03-23 -30,5% -25,7% @ 6,8%
7. 2022-01-03 -2022-06-20 -14,0% -22,0% @ -9,3%
8. 2022-08-18 - 2022-09-30 -10,5% -9,1% (] 1,6%
800 L 2 3 4 S 6 7 8

400 M"‘\"‘M
200 M —— MSCI World Net

(Log)
100 mﬂ,m..aw\

Kélla: MSCI, CB Fonder
Tidsperioden &r anpassad till fondens start i juni 2008 35 CB FONDER



Riskprofil: Avvikelse fran index

CB Save Earth Fund

Active Share
100% -
80% -
60% -
40% -

20% -

0% -

Omsattningshastighet*

1
Snittet pa fem
ar dr 10 %, vilket

08 innebdr att vi i snitt
haller en aktie
06 [ 10 ar
04
02
BN T I——
2019 2020 2021 2022 2023

* Beréknat enligt PPM:s formel; Oms.hast = lagsta av summan av kdpta och
summan av salda aktier, dividerat med &rets genomsnittliga fondférmégenhet
**Modell enligt Cremers och Petajisto (2009)

Active share

Tracking error, 60 dagar rullande
16%
14%

12% 'V\

10%

8% -

6%

4%

2%

0%

Typer av forvaltning**

Koncentrerad
stock-picking

Hog Diversifierad
stock-picking
CB Save Earth Fund

Lag , Smyg- ) Factor bets
indexering
Lagt Hogt

Tracking error
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Analys: Allokering — SEF vs Sverige CB Save Earth Fund

Fonden relativt MSCI Sweden Net, 5 ar i SEK

200
CB Save Earth Fund RC

—— MSCI Sweden Net +75 %

175 A\
+74 %
%\‘7“ w
N N
125
100 V
75 T T T T |
sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-23 sep-24
Nyckeltal (5 ar)* SEF Sweden

Fonden har utvecklats nagot
samre an det svenska
aktieindexet MSCI Sweden Net,
men med lagre risk (beta: 0,50)
och sdledes genererat ett
positivt alfa. Den riskjusterade
avkastningen, Sharpe, dr hogre
dn den for indexet.

Vardeutveckling, %
Standardawikelse, %

Sharpe (0%)

Storsta nedgang, %

Beta mot MSCI Sweden

Alfa mot MSCI Sweden, % per ar

Kalla: MSCI, CB Fonder

*Dagsdata per kvartalsskiftet 37 C B F ONDER



Analys: Allokering — SEF vs Sverige CB Save Earth Fund

Fonden relativt MSCI Sweden Net, 10 ar i SEK

350

= CB Save Earth Fund RC

——MSCI Sweden Net
300 A <+201 %

250 /\/\‘\/V‘-mv/fv +145 %

AN
- W

7

\—\/

100

50 T T T T T T x x : ]
sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-23 sep-24

Nyckeltal (10 ar)* SEF Sweden ‘

_, _ Fonden har utvecklats béttre dn
Ve e AT, Ve AN TG det svenska aktieindexet MSCI
Standardawikelse, % 13,3 18,8 Sweden Net med ldgre risk
Sharpe (0%) +0,87 +0,50 (beta: ©0,43) och sdledes
Storsta nedgang, % 25,9 = genererat ett positivt alfa. Den

riskjusterade avkastningen,
Sharpe, dr hogre an den for
indexet.

Beta mot MSCI Sweden +0,43
Alfa mot MSCI Sweden, % per ar +7,6

Kalla: MSCI, CB Fonder

*Dagsdata per kvartalsskiftet 38 C B F ONDER



Analys: Allokering — Europa vs USA CB Save Earth Fund

® Europa har fyra tydliga perioder av underavkastning mot USA; de tre tidigare har bottnat nar den ackumulerade
underavkastningen har natt ca 40 % - under den senaste perioden har Europa underavkastat -66 % mot USA!

® Star en ny period av Overavkastning framfor Europa? Aldrig tidigare (med data sedan 1969) har Europa
underavkastat mer &n den senaste periodens -66 % mot USA och aldrig tidigare har underavkastningen varat lika
lange som 202 manader (ca 17 ar).

® Utvecklingen i absoluta tal har alltid varit stark nar Europa dveravkastat mot USA.

MSCI Europe relativt MSCI USA. Perioder MSCI Europe relativt MSCI USA, samma valuta
av dver-/underavkastning

Absolut utveckling 100% 1

(USD) 80% -

Tidsperiod —— MSCI Europe vs MSCI USA

Fran Till MSCI MSCI Relativ ~ Antal 60% -

Europe USA  utveckling Manader 2o
.

1975-02-28 1976-10-29
20% -
1976-10-29 1978-10-31  76% 4% 24
0%
1978-10-31 1985-02-28  34% 132% 76 °
1985-02-28 1990-10-31  283% 90% 68 -20% 1
1990-10-31 1999-06-30  224% 451% 104 -40% 1
1999-06-30 2007-11-30  102% 15% 101 -60% -
1969 1974 1979 1984 1989 1994 1999 2004 2009 2014 2019
2007-11-30 2024-09-30  67% 393% 202

Kalla: MSCI, CB Fonder
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Analys: Marknaden — langsiktig trend CB Save Earth Fund

Awvikelse fran trend for respektive marknad = Aret innan storre nedgéng
250%

——MSCI UK

200%
—MSCI USA

150% ——MSCI Sweden

MSCI Switzerland

100%

50%

0%

-50%

-100%

1969
1971
1973
1975
1977
1979
1981
1983
1985
1987
1989
1991
1993
1995
1997
1999
2001
2003
2005
2007
2009
2011
2013
2015
2017
2019
2021
2023

Aret innan nedgéng >20 % i S&P 500 (1972, 1979, 1986, 1989, 1999, 2006, 2019, 2021) har vi i samtliga fall utom ett sett en positiv
avvikelse fran den langsiktiga trenden (>0 % pa y-axeln), for en eller flera marknader.

Kalla: MSCI, inflation.eu, CB Fonder a1 CB FONDER



Varfor CB Save Earth Fund? CB Save Earth Fund

Sharpe, 5 ar (SEK)

= Engron och global exponering; langsiktig strukturell tillvaxt.

= Klassas av SFDR som Artikel 9 (M6rkgron) —— TTmTT T T T T \

RobecoSAM Sust. Water Fund

= Konkurrenskraftig avkastning, samt lagre risk och battre
Nordea Klimatfond

motstandskraft i nedgang an konkurrenter och jamférelseindex,

BlackRock Sustainable Energy
MSCI World Net.

SAM Smart Energy
= Ett etiskt och hallbart ramverk; ingen exponering mot fossil Schroder GI. Climate Change

energi (stranded assets). Svanenmarkt. Jupiter JGF - Global Ecology Growth

Templeton Global Climate Change Fund

= Ett alternativ till en traditionell” globalfond, en grén BNP Paribas Funds Global Env
globalfond. DNB Renewable Energy
JSS Sust Equity - Green Planet

= Den utdelande klassen ger 3 % utdelning tva ganger per ar Pictet - Water

(avskiljs sista april resp. sista oktober). Handelsbanken Héllb. Energi

Kélla: Bloomberg, CB Fonder

Dagsdata for de senaste fem aren per kvartalsskiftet 42 CB F ONDER



Andelsklasser CB Save Earth Fund

CB Save Earth Fund, RC

Forvaltningsavgift: 1,0 %
Resultatbaserad avgift: Nej
Utdelning: Nej

ISIN: LUO354788688

CB Save Earth Fund, RC-SEK

Forvaltningsavgift: 1,0 %
Resultatbaserad avgift: Nej
Utdelning: Nej

ISIN: LU1760112463

CB Save Earth Fund, IC

Forvaltningsavgift: 0,5 %

Resultatbaserad avgift: 20 % av 6veravkastningen mot MSCI World Net, med kollektivt, evigt
och relativt High-Water Mark. Andelsklassen ar -20,4 % under HWM per kvartalsskiftet
Utdelning: Nej

ISIN: LU0354788506

CB Save Earth Fund, ID

Forvaltningsavgift: 0,5 %

Resultatbaserad avgift: 20 % av 6veravkastningen mot MSCI World Net, med kollektivt, evigt
och relativt High-Water Mark. Andelsklassen ar -20,4 % under HWM per kvartalsskiftet

Utdelning: Ja, 3 % av NAV per sista april resp. sista oktober
ISIN: LU1053083884

43 CB FONDER



Fondfakta

Fondens namn:
Forvaltare:

Juridiskt sate:

Fondbolag / forvaringsinstitut:

Fondens revisor:
UCITS:

Fondvaluta:

Likviditet / NAV:
Intrades-/uttradesavgift:
PPM

Hallbarhetsprofil:
SFDR:

Fonden lanserades:

Minsta investeringsbelopp:

ISIN / Bloomberg:

*Max 1 %, avhangigt kundrelationen

CB Save Earth Fund

CB Save Earth Fund

CB Asset Management AB

Luxemburg

FundRock Management Company S.A. /
SEB SA, Luxemburg
PricewaterhouseCoopers S.ar.l.

Ja

EUR

Daglig / Dagligt

RC & RC-SEK: Nej/Nej, IC: Nej/Nej, ID: Nej/Ja*
RC: Fondnr 976506 (Hallbarhetsfond / Fond
med lag CO2-risk)

Ja

Artikel 9 (Morkgron)

9 juni 2008

RC/RC-SEK: Inget, IC/ID: €500 000

RC: LU0354788688 / CBSVERC LX
RC-SEK: LU1760112463 / CBSERCS LX
IC: LU0354788506 / CBSICAE LX

ID: LU1053083884 / CBIDLUX LX
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Appendix. Korrelationer CB Save Earth Fund

Fondens (SEF) korrelation med olika index, 3 ar*
Miljoindex
SEF World Férnybar  Miljoteknik Vatten

SEF 0,88 0,79 0,93 0,93
World 0,85 0,89
Foérnybar 0,92

Miljoteknik

Vatten

Region- och landindex (MSCI)
SEF Europe World EM Sweden

SEF 0,81 0,85
Europe 0,90
World 0,81
EM

Sweden

Bolagsstorlek (MSCI)

SEF World World Large Cap World Mid Cap World Small Cap
0,90 0,87
0,94 0,89

0,91

SEF
World
World large cap

World mid cap

World small cap

Kéllor: MSCI, CB Fonder, Bloomberg, S&P
*Manadsdata for de senaste tre aren per kvartalsskiftet, i EUR 45 CB FONDER



Appendix. Science Based Targets initiative (SBTI) CB Save Earth Fund

Foretag som satt mal
Procent av AUM med kortsiktiga mal (1,5-2°C till 2030)

Aktie Kortsiktigt Langsiktigt Net-Zero A'Ei/llfv
. Schneider Blectric 1.5°C ill 2030 1.5°C ill 2050 Till 2050 5,8%  Korsikiga mal (327)
. ABB 1.5°Ctill 2030 1.5°Ctill 2050 Till 2050 5,5%
Badger Meter Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 5,1%
 WSP Global 1.5°Ctill 2030 1.5°Ctill 2040 Till 2040 5,0% W Ansoke (14%)
Tetra Tech 1.5°Ctill 2030 Inte ans okt Inte ans okt 5,0%
) Republic Services Vél under 2°C till 2030 Inte ansokt Inte ansokt 5,0%
Air Liquide Val under 2°C till 2035 Inte ansokt Inte ansokt 5,0% Tnte ansoke (34%)
" Alfa Laval 1.5°Ctill 2030 1.5°Ctill 2050 Till 2050 4,8%
.- Waste Management 1.5°Ctill 2031 Inte ansokt Inte ansokt 4,7% Procent av AUM med Iéngsiktiga mél (1,5-2°C till 2050)
Watts Water Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 4,6%
5 Xylem Ansokt Ansokt Ansokt 4,4%
Thermo Fisher 1.5°CHill 2030 1.5°CHill 2050 Till 2050 4,3% ® Langsiktiga mal (29%)
Roper Ansokt Inte ansokt Inte ansokt 4,2%
Legrand 1.5°Ctill 2030 1.5°Ctill 2050 Till 2050 3,8% )
Franklin Blectric Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 3,5% W Anske (8%)
‘& Danaher Ansokt Ansokt Ansokt 3,4%
@ Belimo Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 3,3% Inte ansdke (63%)
Watsco Inte ansokt Inte ans okt Inte ansokt 3,3%
TopBuild Inte ansokt Inte ansokt Inte ansokt 3,2%
Beijer Ref 1.5°Ctill 2030 Inte ansokt Inte ansokt 3,1%
Ansys Inte ansokt Inte ans okt Inte ans okt 2,8% ‘ MSCI ESG-betyg
. Kadant Ansokt Inte ansokt Inte ansokt 2,1%
veralo inte ansoit inte ansoit inte ansoit 0:5% & # 15 portféljbolag har satt ett Science Based Target eller
har visat en avsikt att etablera en saddan inom 24 manader

Kallor: CB Fonder, Science Based Targets Initiative (SBTi)

Bolag som ansokt har avsikt att utveckla mal och lamna in dessa for validering inom 24 manader 46 CB
*Investerat AuM F ONDER


https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action#anchor-link-test
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings-climate-search-tool

Appendix. Portféljbidrag till FN:s hallbarhetsmal CB Save Earth Fund

Fordelning av portfoljvikt per FN:s hallbarhetsmal

»  Berdknat som viktat portféljbidrag som aktivt jobbar mot respektive mal

80% 78%

70%
66%

63% 62%

59% 59%

60%

53%

50%
50%

39%

34%
33% 33%

40%

30%

20%

12% 13%

10%
12 G 13 S 14 v (19 wito awsiiona | 17 roxmecons
AND PRODUCTION ‘

0% 1%
& = O @

Kélla: Foretagsrapporter, FN, CB Fonder
47 CB
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Appendix. Portféljinverkan pa global uppvarmning CB Save Earth Fund

- Fondens inverkan pa global uppvarmning analyseras genom att se till
samtliga innehav och deras individuella inverkan pa global uppvarmning

Implicit temperaturdkning fér CB Implicit temperaturdkning for CB
(o] (o]
2 ) 25 ( : Save Earth Fund per Q4 2021 ‘ 2 . 11 ( Save Earth Fund per Q3 2024
‘\ Nuvarande temperatur

Historiskt portf6ljbidrag till global uppvarmning - CB Save Earth Fund Tillvagagangssatt

2 R0 0000000 0000000000000 - Beraknat som portfoljens
21 / / ////////////////////// // // yiktad_e medelvéarde av M
S / ////////////// _________ samsze implicita temperaturékning
19 » Endast beraknat for den
18 investerade delen av portféljen
o L7
° 16  Foretag utan ett MSCI-varde ar
15 2 W W inte inkluderade*
W 7 Y Y Y % %,
13 % Y
W 7, Y Y U Y U Y Y [ soALGNED
W Z % Y Y Y Y Y e
W 7 7 % 7 % % %

Source: MSCI, CB Fonder
*26,7% av innehav &r exkluderat da data for temperaturékning saknas 48 CB FONDER


https://www.msci.com/our-solutions/climate-investing/net-zero-solutions/implied-temperature-rise
https://www.msci.com/our-solutions/climate-investing/implied-temperature-rise
https://www.msci.com/our-solutions/climate-investing/implied-temperature-rise

Disclaimer CB Save Earth Fund

Detta dokument ar utfardat av CB Asset Management AB. Det ar enbart avsett att ge viss information (*informationen")
om CB Save Earth Fund (SEF) i marknadsforingssyfte. CB Asset Management AB har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstélla riktigheten och exaktheten i informationen som publiceras i detta dokument, vid
tidpunkten for offentliggérandet.

Andelskurser kan tka eller minska i varde och investeringar &r alltid férenat med en risk for forlust. Historisk avkastning
ar aldrig en garanti for framtida avkastning. Informationen i detta dokument ar vad vi med var kunskap tror &r korrekt
baserat p& den information som gjorts tillganglig for oss for detta dokuments framtagande. Ingen utfastelse eller garanti
av nagot slag, uttryckligen eller underforstatt, gérs om dess fullstandighet, riktighet, tillforlitighet eller lamplighet.
Ingenting i detta dokument skall anses utgdra en ekonomisk, juridisk, skatte- eller annan radgivning av nagot slag och
ingen information i detta dokument ska utgora eller anses utgbéra en uppmaning eller ett erbjudande att kdpa eller
investera i de finansiella produkter som har tagits upp i dokumentet.

Erbjudandet av andelar i SEF ar begransat i manga lander och SEF far inte saluforas eller erbjudas till personer bosatta
i sddana jurisdiktioner, savida inte sddan marknadsforing eller erbjudande gors i enlighet med tillampliga undantag for
den riktade nyemissionen av kollektiva investeringar och andra tillampliga behorighetsregler och foreskrifter. Det aligger
varje mottagare att informera sig och folja gallande regler och begréansningar i deras jurisdiktion.

Potentiella investerare i SEF bor informera sig om gallande lagar och férordningar i de lander déar de ar medborgare,
bosatta eller har sin hemvist och som kan vara relevanta fér teckning, kdp, innehav, konvertering och inlésen av andelar
i SEF.

FundRock kan séga upp arrangemang for marknadsforing enligt denotifieringsprocessen i det nya gransoverskridande
distributionsdirektivet (direktiv (EU) 2019/1160 (“direktivet”) andrar AIFMD och UCITS-direktivet med avseende pa
gransoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar.

Denna produkt ar klassificerad enligt disclosureférordningen (SFDR) som artikel 9, vilket innebar att den har hallbar
investering som mal.

For mer information se, https://fundinfo.fundrock.com/CBFund/, dar de senast tillgangliga ars- och halvarsrapporterna
och Basfakta for investerare (KID) tillhandahalls p& engelska. Basfakta for investerare (KID) &r tillgangliga dven pa
svenska och for Fondens RC-klass dven pa Norska. Lopande kostnader aterfinns i senaste KID och uppgick till 1,62 %
for RC/RC-SEK klasserna och 1,08 % for IC/ID klasserna. For klagomal, vanligen se https://cbfonder.se/kontakt/.

49 CB FONDER


https://fundinfo.fundrock.com/CBFund/
https://cbfonder.se/kid_cb_save_earth_fund_class-rc_sv/
https://cbfonder.se/kid_cb_save_earth_fund_class-rc-sek_sv/
https://cbfonder.se/kid_cb_save_earth_fund_class-ic_sv/
https://cbfonder.se/kid_cb_save_earth_fund_class-id_sv/
https://cbfonder.se/kontakt/

CBFONDER

Aktiv | Etisk | Langsiktig
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