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Regelverk

Enligt 9 kap. 33 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden skall ett vardepappersbolag som
tillhandahaller portféljférvaltning ha riktlinjer for att uppna basta resultat ("best execution”) for kunden
med avseende pa pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet fér utférande och avveckling, orderns storlek
och art samt andra for kunden vasentliga forhallanden (detta oavsett kundkategori). Utdver en arlig
oversyn skall riktlinjerna ses éver regelbundet for sakerstallande av dess effektivitet.

Vid val av marknadsaktor for placering av order for utférande, anvander CB Fonder
("Bolaget”) foljande kriterier vid utvardering:

- Orderns storlek och typ,

- Pris,

- Kostnad,

- Likviditet,

- Snabbhet,

- Sannolikhet att ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan avvecklas,
- Service

Vad som avgor val av metod ar huruvida transaktionen initierats av aktuell information fran en maklare
eller ej samt forvaltarteamets arbetsbelastning vid den aktuella tidpunkten.

Kostnad — Maklare debiterar courtage i storleksordningen 0,05%-0,06%. Forvaltarna maste vaga in
kostnad mot service fran maklare i form av information.

VD ansvarar for att uppfoljningen genomfors regelbundet och minst en gang per ar.

Bakgrund

Bolaget har idag tva kunder (fonder), bada med huvudsaklig fokus pa utlandska aktier. Samtliga
uppdrag har som uttalad strategi att vara langsiktiga, vilket innebar en férhallandevis lag
omsattningshastighet i portféljerna. Darutover nyttjas inga derivat i nagon av portféljerna. Detta
innebar att forvaltningsresultatet ar huvudsakligen beroende av ratt placeringsbeslut framfér laga
transaktionskostnader eller optimala avslut. Med optimala avslut avses att vid varje givet tillfalle képa
eller sélja ett vardepapper till I1agsta eller hdgsta kurs.

Rutiner vid transaktioner
For att utféra en transaktion lamnar Bolaget normalt en order till CF Global via Bloomberg. Bolaget
kan ocksa anvanda SEB som alternativ maklare.

Det finns ocksa mojlighet att ringa och vid omfattande handel kan del av konversationen ske med t ex
e-post, vilket utnyttjas i undantagsfall. Oavsett alternativ ar det en férvaltare som lagger order i
enlighet med de beslut som férvaltarteamet (tre personer) har enats om. Vad som avgor val av metod
ar var bedéomning avseende pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande och avveckling och
orderns storlek:
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Pris — Maklare far i uppdrag att handla aktien vid den bérs/marknadsplats som erbjuder bast likviditet
alternativt anvanda alla tillgangliga bérser/marknadsplatser. Handeln kan begransas till att utesluta
OTC och dark pools. Priset ar i linje med marknadspriset och avsikten ar alltid att handlad volym inte
ska paverka marknadspriset. Om férvaltaren kdnner osakerhet 6ver det pris som maklaren bekraftar
kontrolleras volym och pris vid aktuell tidpunkt via Bloomberg eller Infront.

Kostnad — Maklare debiterar courtage i storleksordningen 0,05%-0,06% for europeiska aktier. For
amerikanska ar kostnaden 0,06% eller 2 cent per aktie.

Snabbhet — Forvaltarens instruktion till maklare eller trading station styrs av marknadssyn och
likviditet. Det kan innebara att forvaltaren vill sprida en transaktion dver dagen for att eller att
transaktionen genomfdrs snabbast majligt. Normalt blir affarer klara den dag de pabdrjas, men ibland
kan affarer fortsatta dagen efter; vilket forstas ar vanligare for aktier med begransad likviditet.
Sannolikhet for utférande och avveckling — Forvaltaren lamnar normalt instruktioner om att handla
nara aktuell kurs eller en viss andel av volymen. Det finns ocksd mdjlighet att anvdnda maklarnas
algoritmer for att na fler marknadsplatser. Order galler normalt endast den dag de laggs.

Orderns storlek - Om det ar en stor transaktion som férvaltarna bedémer kan paverka
marknadskursen kan det vara mer fordelaktigt att utféra uppdraget pa sa satt att forvaltaren har
mojlighet till strikt kontroll av orderutférandet via lampliga algoritmer.

Gallande val mellan eller fler maklare tas hansyn till vilken som anses ha bast kdinnedom om den
marknad vardepappret handlas och det specifika vardepappret. Vidare vags andra vasentliga
forhallanden in vid val av marknadsplats i enlighet med 8 kap.28 § VPLM. Om flera affarer gors kan
de spridas ut pa flera maklare for att minska beroendet av en enskild maklare och for att utnyttja varje
maklares specialisering. Affarer kan ocksa férdelas mellan olika maklare via Bloomberg.

Vid storningar i marknaden, makulering av order, avbrott i handel etc. kan en order vidarebefordras
med avsteg fran de rutiner som normalt rader i verksamheten, om det bedéms vara i kundens intresse
under de rddande omstandigheterna.

Information till kunder och offentliggérande

Bolaget ska varje ar offentliggéra en sammanfattning av de fem utférandeplatser dar Bolaget framst, i
fraga om handelsvolym, utfért kundorder under féregaende ar. Sammanfattningen ska vara uppdelad
pa klasser av finansiella instrument och innehélla information om kvaliteten pa utférandet.

En lista 6ver de vardepappersinstitut som Bolaget anvander for att placera order for utférande ska
finnas tillganglig pa Bolagets hemsida.

Bolaget ska forse dess kunder med lamplig information om Bolagets riktlinjer for basta orderutférande
samt férdelning av order. Den information som tillstalls kunderna ska férklara hur en order kommer att
utféras pa ett satt som ar tydligt, tillrackligt detaljerat och latt fér kunderna att forsta. Kund ska ha
godkant forfarandet enligt riktlinjerna innan order utférs. Bolaget ska vidare férse kunden med
information om var en order utforts.

Ersattningar

Bolaget ska informera kunderna om alla incitament som de erhaller fran handelsplatser foér
utférande. Informationen ska ange vilka avgifter som vardepappersforetaget tar ut av alla
motparter som ar involverade i en transaktion, och om avgifterna varierar beroende pa kund
ska informationen ange hdgsta avgifter eller vilka olika avgifter som kan tas ut.

Bolaget far inte ta emot ersattningar, rabatter eller icke-monetara formaner for att styra order till en
viss handels- eller utférandeplats.
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Rapportering

Minst en gang om aret ska aven VD avge en skriftlig rapport till styrelsen som beskriver bolagets
rutiner vid transaktioner, och ev. problem och férandringar. Detta regeldokument faststalldes vid
styrelsemote 2011-10-04. Det faststélls pa nytt vid andringar i innehallet samt minst en gang per ar.
Senaste gangen det faststalldes var vid styrelsemote 2025-05-20.
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