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CB Asset Management AB 556484-8488

Styrelsen och verkstillande direktdren for CB Asset Management AB far harmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 2024-09-01 - 2025-08-31.

Forvaltningsberiittelse

Koncernstruktur

Bolaget har sitt site i Stockholm.

Bolaget dr ett dotterforetag till Fiskartorpet i Uppland AB (org nr 556489-1728), som dger 92,5% av aktierna i bolaget.
Resterande 7,5% av aktierna édgs av anstillda i bolaget, genom egna holdingbolag.

Aven moderbolagets styrelse har sitt siite i Stockholm.

Verksamhet

CB Asset Management AB, som bildades 1994, ar ett fristdende och helt oberoende virdepappersbolag
under tillsyn av Finansinspektionen och med tillstand att bedriva portfoljforvaltning enligt lag (2007:528)
om virdepappersmarknaden.

Vi forvaltar tva fonder: Europafonden CB European Quality Fund (EQF) och den globala miljéfonden CB Save Earth Fund
(SEF). Fonderna forvaltas av vart forvaltarteam som bestar av Carl Bernadotte, Marcus Grimfors och Alexander Jansson.
Alla investeringar omfattas av ett etiskt och hallbart ramverk och vért forvaltningskoncept bygger pé en verkligt aktiv
forvaltning (investeringsbesluten &r oberoende av index; fonderna har hogt tracking error och hdg active share mot respektive
jamforelseindex), med malsittningen att generera en konkurrenskraftig riskjusterad avkastning. Vara ledord ar foljaktligen
aktiv, etisk och langsiktig.

Fondbolag for CB European Quality Fund ar Luxcellence och forvaringsinstitut &r CACEIS. Fondbolag for CB Save
Earth Fund 4r FundRock Management Company S.A. och forvaringsinstitut &r SEB S.A. Detta innebir att CB Asset
Management endast ansvarar for forvaltningen av fonderna medan fondbolagen och forvaringsinstituten ansvarar for alla
insdttningar/uttag i fonderna, daglig vardering, kundregister etc. Motpartsrisken mot CB Asset Management bestar
séledes av forvaltningsrisken.

Malsittning med forvaltningen

Sévil privata som institutionella investerare vill ha avkastning pé sina pengar. Det &r grunden for alla investeringar. Darfor ar
bolagets mélsdttning att férvaltningen ska generera en absolut avkastning och samtidigt vara konkurrenskraftig i forhéllande
till relevant index. Med andra ord har fonderna tva benchmark i form av positiv avkastning och relevant index.

Strategin dr att investera langsiktigt i bolag som beddms ha férmagan att generera en stabil vinstutveckling under en

hel konjunkturcykel.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Inga vésentliga héndelser intrdffade under verksamhetsaret.

Flerarsoversikt (kKSEK)

2024/2025 2023/2024 2022/2023 2021/2022 2020/2021

Rérelseintdkter 31044 33045 31080 33545 26 803

Rérelseresultat 14 922 17776 17 633 20118 15768

Balansomslutning 25749 28 021 26 154 29 491 25 689

Soliditet (%) 23 22 23 21 23
2(22)
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CB Asset Management AB 556484-8488

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst 3 872 864
laimnade koncernbidrag -10913 520
arets vinst 11798 443

4757787

disponeras sé att

till aktiesigare utdelas 884 880
i ny rakning overfores 3872907

4757787

Styrelsens forslag innebir ett godkdnnande av att koncernbidrag sdsom vinstdisposition utgétt
till Fiskartorpet i Uppland AB.

Styrelsens forslag innebér vidare att utdelning endast 1&mnas till bolagets minoritetsdgare d& bolagets
huvudégare erhallit en motsvarande vinstéverféring i form av koncernbidrag.

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt d& utdelningen skall betalas.

Styrelsen anser att forslaget dr forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3§ aktiebolagslagen
enligt foljande redogorelse: Styrelsens uppfattning ér att vinstutdelningen ar forsvarlig med hénsyn
till de krav verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa storleken pa det egna kapitalet,
bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning 1 §vrigt.

Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgér av efterfoljande resultat- och balansriakning samt
kassaflodesanalys med tilliggsupplysningar.

Samtliga belopp anges i SEK.

[E'/I ByoVE2Hb-I-HKIiE43rbbl J

3(22)



CB Asset Management AB 556484-8488

Resultatrikning

Rénteintdkter
Réntekostnader
Valutakursdifferenser
Provisionsintikter
Provisionskostnader
Ovriga rorelseintikter
Summa rorelseintikter

Allménna administrationskostnader
Avskrivningar av materiella
anldggningstillgngar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Skatt pé arets resultat

Arets resultat

Rapport over totalresultat

Not

Rékenskapsarets resultat enligt resultatrakningen

Ovrigt totalresultat
Rikenskapsarets totalresultat
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2024-09-01
2025-08-31

430 708

0

-93 979

30 832 024
-127 916
3300

31 044 137

-13 381 264

-141 780
-2 598 790
-16 121 834

14 922 303

-3 123 860

11 798 443

2024-09-01
2025-08-31

11798 443
0
11 798 443

2023-09-01
2024-08-31

666 425

-1 829

-6 184
32517 685
-132 251
1476

33 045 322

-15 127 548

-141 780
0
-15269 328

17 775 994

-3 746 507

14 029 487

2023-09-01
2024-08-31

14 029 487
0
14 029 487
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CB Asset Management AB 556484-8488

Balansrikning

Tillgadngar

Utléning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgdngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgangar

Skulder och eget kapital

Skulder

Koncernskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Eget kapital

Aktiekapital
Reservfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Summa eget kapital och skulder

Not

8,9

11
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2025-08-31

22 778 786
57 500
164 125
2442 159
306 111

25748 681

13 744 988
3681018
2 364 888

19 790 894

1 000 000
200 000

-7 040 656
11 798 443
5957 787

5957 787

25748 681

2024-08-31

24 347 636
57 500
305 905

2 853 961
455767

28 020 769

16 344 075
2359329
3192296

21 895700

1 000 000
200 000
-9104 418
14 029 487
6 125 069

6 125 069

28 020 769
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CB Asset Management AB 556484-8488

Rapport dver forandring i eget kapital

Ingéende belopp 2023 09 01
Disposition enligt beslut

av arets arsstimma:

Lamnad utdelning

Lamnat koncernbidrag
Skatteeffekt koncernbidrag
Resultat 2023 09 01 - 2024 08 31
Utgaende belopp 2024 08 31

Antal aktier 10 000 st

Ingéende belopp 2024 09 01
Disposition enligt beslut

av arets arsstimma:

Lamnad utdelning

Lamnat koncernbidrag
Skatteeffekt koncernbidrag
Resultat 2024 09 01 - 2025 08 31
Utgaende belopp 2025 08 31

Antal aktier 10 000 st

Bundet eget kapital

Aktiekapital Reservfond

1 000 000 200 000

1 000 000 200 000

Aktiekapital Reservfond

1 000 000 200 000

1 000 000 200 000
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Fritt eget kapital

Balanserat Arets

resultat resultat

-9 062 664 13 984 256

13 984 256 -13 984 256
-1 048 815
-16 344 075
3366 880

14 029 487

-9 104 418 14 029 487

Balanserat Arets

resultat resultat

9104418 14 029 487

14 029 487 -14 029 487
-1 052205
-13 744 988
2 831 468

11798 443

-7 040 656 11 798 443
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CB Asset Management AB 556484-8488

Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.

Betald skatt
Kassaflode frian den lopande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i
rorelsekapitalet

Foréndring av kortfristiga fordringar
Foréndring av kortfristiga skulder
Kassaflode frian den lopande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Utbetalt koncernbidrag

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Likvida medel vid arets slut avser utléning till kreditinstitut.
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2024-09-01
2025-08-31

14 922 303
141 780
-379 627

14 684 456

648 693
494 281
1142974

-16 344 075
-1 052 205
-17 396 280
-1 568 850
24 347 636

22 778 786

2023-09-01
2024-08-31

17 775 994
141 780
-292 493

17 625 281

-124 153
1 811089
1 686 936

-16 291 417
-1 048 815
-17 340 232

1971 985
22 375 651

24 347 636
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CB Asset Management AB 556484-8488

Tilliggsupplysningar
Redovisnings- och virderingsprinciper

CB Asset Management AB upprittar finansiella rapporter enligt lag (1995:1559) om érsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens redovisningsforeskrifter och
allminna rdd FFFS 2008:25 om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. FFFS 2008:25
hénvisar till av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS) och till Rédet for
finansiell rapportering (RFR:s) rekommendation RFR2 Redovisning i juridiska personer.

Finansiella instrument — redovisning och virdering

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pé tillgdngssidan bland annat utlaning till kreditinstitut,
kundfordringar och dvriga fordringar. Bland skulder och eget kapital dterfinns bland annat leverantdrsskulder, laneskulder och
Ovriga skulder.

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen ndr bolaget blir part enligt instrumentets avtalsméissiga
villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang.

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som redovisas i virderingskategorin upplupet anskaffningsvirde bestér av likvida medel, kundfordringar och
ovriga fodringar. Likvida medel bestar av omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut och ingér
1 balansposten utlaning till kreditinstitut. Dessa tillgangar dr foremal for nedskrivningsprovning.

Finansiella skulder

Samtliga finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvéirde. Exempel pa skulder som vérderas i denna kategori &r
leverantdrsskulder och dvriga kortfristiga skulder. Dessa skulder har en kort férvintad 16ptid och vdrderas utan diskontering till
nominellt belopp.

Intiktsredovisning

Bolagets intékter redovisas i enlighet med IFRS 15. Intékterna utgérs av arvoden for férvaltning av
investeringsfonder. Bolagets prestationsatagande uppfylls kontinuerligt och det slutliga
transaktionspriset berdknas och utbetalas manadsvis i efterskott i enlighet med forvaltningsavtalen.
Intékterna har dérfor redovisats till sina nominella belopp.

Allmiinna administrationskostnader
Allménna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive 16ner och arvoden, arbetsgivaravgifter och andra
sociala avgifter. Har redovisas ocksa hyres/lokal-, revisions, konsult-, representation-, samt data och kommunikationskostnader.

Leasingkostnader
Bolaget ir leasetagare och kostnaderna for leasing redovisas linjéart over 16ptiden. Samtliga leasingavtal redovisas som
operationell leasing.

Periodiseringar
Periodiseringar av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.
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CB Asset Management AB 556484-8488

Ersiittningar till anstillda

Ersittningar till anstillda avser alla former av ersdttningar som foretaget l1amnar till de anstéllda.
Kortfristiga erséttningar utgdrs av bland annat l6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersittning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga ersittningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till f6ljd av en tidigare
héndelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver den forvdntade nyttjandeperioden med
héansyn till visentligt restvérde. Foljande avskrivningsprocent tillaimpas:

Inventarier 20%
Bilar 20%
Konst 0%
Koncernbidrag

Koncernbidrag ldmnade till moderbolaget redovisas direkt mot fritt eget kapital i balansrdakningen, i enlighet med huvudregeln.

Inkomstskatter

Skatt pa arets resultat utgors av aktuell skatt och skatt hanforlig till limnade koncernbidrag bokade 6ver Eget kapital.
Aktuell skatt dr den skattekostnad for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte redovisats.

Transaktioner i utlindsk valuta
Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pé transaktionsdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultatrikningen.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor
in- och utbetalningar.

Koncernforhdllanden

Bolaget dgs till 92,5% av Fiskartorpet i Uppland AB (org nr 556489-1728),

som dr moderbolag i den storsta koncern vari CB Asset Management AB ingar.

Inga inkdp eller ndgon forsiljning har skett mellan bolagen under éret eller foregaende ér.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegriansad IFRS kraver att foretagets ledning gér bedomningar
och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader.

Vi har tagit stdllning till om det finns nagra kritiska bedomningar och kommit fram till att det inte finns négra viktiga
kéllor till osékerhet i uppskattningar.
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CB Asset Management AB 556484-8488

Noter

1. Risker och riskhantering
De risker bolaget skulle kunna vara utsatt for kan delas upp i de riskomrdden som beskrivs nedan. Vid varje
styrelsemote diskuteras bolagets risksituation.

Styrelsen bedomer att operativ risk dr den storsta risken da den innefattar ménga typer av risk. Legala risker, IT-risker
och felaktighet i forvaltningen ar de storsta riskerna inom operativ risk. Styrelsen beddmer att alla risker ar ldga, mycket
laga eller néstan obefintliga.

Betréffande operativa risker giller att bolaget endast har ett forvaltningsansvar gentemot sina kunder, dvs de tva fonderna.
Alla transaktioner av investerares medel hanteras av de tvé forvaringsinstituten i Luxemburg, samt eventuellt

av svenska investerares depabank/fondkommissionér. Med andra ord har inte fondandelségarna nagon direkt

risk gentemot bolaget vid sidan av kapitalférvaltningsutfallet. Bolaget har viss risk gentemot fonderna nér det

giller sjélva kapitalforvaltningen, dvs om bolaget har agerat felaktigt i férhallande till placeringsrestriktionerna,

och didrmed stér erséttningsskyldig till ndgon av fonderna. Detta ska téickas av den ansvarsforsékring som bolaget

har sedan manga ar, med undantag av sjélvrisken.

Nedan beskrivs organisationsrutiner for riskhantering.

Risk Manager
I Bolaget dr Christina Bergkvist pa Risk & Portfolio Management AB (RPM) risk manager och utfor regelbundna
stickprovskontroller.

Forvaltningsansvar

Forvaltningen av Bolagets forvaltningsuppdrag skots av vért forvaltarteam som bestar av av tre personer. Det innebir att for varje
uppdrag &r det alltid fler &n en person som &r fullt insatt i alla positioner och administrationen runt omkring. Forvaltarna har
I6pande gemensam genomgang av marknadsldget och fondernas positioner.

Risk i forvaltningen

Bolaget har i sin forvaltning som malséttning att 1) 6ver varje 12 manaders period dvertriffa relevant index/benchmark samt 6ver
varje 36 manaders period leverera en absolut avkastning, detta till en risk (standardavvikelse) som understiger relevant
index/benchmark. Forvaltarna genomfor regelbundet mitning av portfoljernas riskniva, tillviaxt, korrelation etc. i form av olika
nyckeltal for att tidigt uppfatta fordndringar i portfoljernas beteende som ar dnskvért eller inte for att nd Bolagets forvaltningsmal.
Huvuddelen av dessa nyckeltal dokumenteras i de manadsbrev som investerare erhéller per e-mail eller per post, samt presenteras
pé Bolagets hemsida.

Transaktioner

Alla investeringsbeslut fattas gemensamt av alla forvaltare och godkénns via e-post. Exakt antal aktier berdknas separat av minst
tva personer som stimmer av med varandra. Instruktioner ldmnas till méklare som genomfor transaktionen och rapporterar tillbaka
nér transaktionen &r klar, vilket da meddelas alla forvaltare. Notor for affaren skickas senare fran maklare till fondadministratéren
samt till alla férvaltare och kontrolleras av minst tva personer. Skickas notan snabbt efter att transaktionen genomforts kan den
dven anses uppfylla kravet pé rapport fran miklare nir transaktionen &r klar. Darefter ska Bolaget bekrifta till fondadministratdren
att man samtycker till den av miklaren utskickade notan. Som alternativ kan afférer rapporteras via fondadministratdrens
datasystem, om sédant finns och anses sékert. Vid problem ska Bolaget ssmmanfora de olika motparterna sa transaktionen kan
clearas. Minst tva personer kontrollerar att genomford transaktion implementeras i efterféljande NAV-rapport frén
fondadministratoren ifraga, eller NAV-rapporten direfter om affaren bekriftades sent pa dagen. Varje transaktion dokumenteras
och sparas minst 7 ar. Dokumentationen ska innehalla eventuella instruktioner till midklaren om hur transaktionen skulle utforas.

Forvaltarna nyttjar huvudsakligen bara vélrenommerade banker eller fondkommissiondrer som Bolaget har haft en affarsrelation
med under manga ér. Sedan 2014 har férvaltarna nyttjat Bloomberg (via olika méklare), som innebér att forvaltarna kan exekvera
alla transaktioner sjilva. Bolagets forvaltningsstrategi bygger pé langsiktighet och enkelhet, vilket innebar lag
transaktionsintensitet och inget nyttjande av derivat.
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Administration

Bolaget har endast virdepapperstillstdnd och dr inget fondbolag. Det innebér att Bolaget i alla ldgen frénséger sig all administrativ
inblandning i forhallande till investerare. I dagslédget administreras samtliga forvaltningsuppdrag av fondadministratérerna
SEB/efa eller Caceis i Luxemburg, som ir investerares motpart vid savél kop och férsdljning av fondandelar, utdelning, aktuella
NAV-kurser etc Det innebar att Bolagets enda atagande &r att fatta optimala investeringsbeslut i enlighet med aktuella
placeringsriktlinjer och genomfora relevanta transaktioner.

All bokforing, 16ne- och skatteadministration samt kvartalsvisa rapportering till Finansinspektionen ar utlagd pa Adetto
Redovisning som Bolaget har samarbetat med under flera ar.

Regelefterlevnad

Alla anstillda har skrivit pa att de tagit del av och accepterar de riktlinjer for Etiska regler, anstélldas privata transaktioner,
riskbeddmning, atgdrder mot penningtvétt och finansiering av terrorism samt interna regler for intressekonflikter som CBAM tagit
fram. Bolaget har anlitat en extern konsult som ska ansvara for Bolagets regelefterlevnad, etiska regler, risk management samt att
utarbeta en process for framtagande av kommande IKLU-rapporter. Denna person &r Johan Grenefalk pA HSA Soderqvist
Advokatbyra. Advokatbyrén ar anlitad som outsourcad funktion for regelefterlevnad. IKLU-rapporten uppdateras arligen av
styrelsen efter samrdd med Kjell Bengtsson, Adetto Redovisning, som dven &r ansvarig for Bolagets 16pande bokforing.

Data

Bolaget har i dagsldget inga behov av s.k. portf6ljsystem da Bolagets aktuella férvaltningsuppdrag &r fonder som administreras av
SEB/efa eller Caceis i Luxemburg. Daremot har Bolaget avtal med Bloomberg och SEB for aktuell marknadsinformation. Och
nddvindig marknadsinformation erhélles via webben/informationssystem via tre olika leverantorer med inloggningsuppgifter. Filer
lagras i Microsofts moln-16sning. Utdver Microsofts eget backup-system tar bolaget egen backup en géng per manad och forvarar
denna pa en separat disk som &r frdnkopplad utom under tiden ny backup gors. Dagligen gors ocksa backup till foretagets server.
Sedan manga ar har Bolaget ett nidra samarbete med ett datakonsultforetag som ger support i princip dygnet runt per telefon eller
pé plats.

Bolagets struktur innebdr att det inte finns ndgot behov av att ha nagot kundregister fér fonderna. Denna struktur innebér att
Bolaget inte har nagon officiell information om vilka fondernas kunder ér.

Ekonomi och marknadsrisk

Om aktiemarknaden drabbas av en kraftig kursnedgang, kommer det forvaltade kapitalet sannolikt att sjunka i EQF samt SEF, och
dirmed sjunker intikterna i motsvarande grad. A andra sidan 4r Bolagets beddmning att en svag aktiemarknad kommer 6ka
intresset for Bolagets forvaltningsstrategi som bygger pa forsiktighet och 1ag risk i forhéllande till respektive benchmark.

Siikerhet

For att minska risken for att otillborliga personer fér tillgang till konfidentiell information om Bolagets verksamhet, samt
sékerstilla att varje enskild person bland personalen endast har access till sin egen dator, 1ases alltid respektive hardvara nér den &r
obemannad. Endast VD, Carl Bernadotte som foretridare for bolaget och Bolagets datakonsult har 16senord till samtligas datorer.
Dessutom léses rummet dér datorerna forvaras utanfor kontorstid om ingen ér kvar.

Bolaget kommer 16pande forsdka identifiera och analysera vilka hot eller fientliga atgdrder samt himndétgérder som kan
uppkomma mot anstéllda inkl. vd till foljd av att de granskar eller rapporterar misstankar om penningtvétt eller finansiering av
terrorism. Om nagon hotbild foreligger ska VD ta fram en skyddsplan. Mer detaljer finns i Bolagets interna regeldokument.

Operativ risk

Med operativ risk menas risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel och
felaktiga system eller externa hdndelser. Inom operativ risk ryms séledes @ven t.ex. IT-risker och legala risker. De huvudsakliga
operativa riskerna i bolaget ar legala risker, IT-risker och risker for felaktigheter i férvaltningen.

Bolaget gor beddmningen att operativ risk dr den storsta risken i verksamheten och ddrmed den risk som kan komma att leda till
storst forluster. Arbetet med operativ risk dr darfor centralt i bolagets arbete avseende riskhantering.

Bolaget har tva parallella processer for att identifiera, méita och hantera operativ risk i verksamheten, 1pande incidentrapportering
och arlig workshop avseende operativ risk.

Intrdffade incidenter ska 16pande rapporteras till riskansvarig som dokumenterar, analyserar och bedéomer den eventuella kostnad
som incidenten har lett till. I samband med att incidenter rapporteras till riskansvarig fattar denne tillsammans med VD beslut om
vilka eventuella atgérder som bor vidtas. Incidentrapportering édr en bakétblickande process som fangar upp operativa risker som
redan har intraffat.
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Den arliga workshopen avseende operativ risk initieras och leds av riskansvarig och syftar till att bolaget ska identifiera potentiella
operativa risker som kan komma att intriaffa. Potentiella risker klassificeras sedan utifrdn sannolikhet att de intréffar och
konsekvens givet att de intriiffar. Atminstone féljande omraden ska behandlas under work shopen
- Operativa risker 1 bolagets produkter, tjanster, funktioner och IT-system samt i samband med fordndringar av dessa exempelvis
tillhandahallande av nya produkter i forvaltningen eller fordndringar av IT-systemen
- Operativa risker i processerna dir det finns det risk for betydande forluster pd grund av t.ex. misstag, manipulering av
information eller mdjlighet att dolja felbedémningar och forluster
- Operativa risker pa grund av intressekonflikter som kan finnas i férhéllande till kunder, leverantdrer, motparter eller
dgarforetriadare
- Operativa risker som kan uppkomma i samband med uppdatering av befattningsbeskrivningar, mandat eller limiter
- Operativa risker som kan uppsta vid nyanstillning av personal
- Operativa risker pa grund av outsourcad verksamhet
- Operativa risker som kan uppsta till foljd av att verksamheten inte f6ljer forekommande regelverk eller gillande avtal
- Operativa risker i férhallande till bolagets erséttningssystem

For bolagets mest allvarliga operativa risker ska utformas konkreta atgérdsforslag som syftar till att minska sannolikheten for att
riskerna intréffar eller konsekvensen givet att de intraffar. Workshopen avseende operativ risk ér en framétblickande process som
syftar till att identifiera potentiella operativa risker och dirmed skapa forutséttningar for att vidta &tgdrder som syftar till att séinka
bolagets operativa riskprofil.

Riskansvarig ska dokumentera de operativa risker som identifieras och ansvarar for att dessa risker véirderas 16pande. Resultat ska
rapporteras till styrelsen.

Rutin for incidentrapportering:

Anstillda dr skyldiga att rapportera incidenter till riskansvarig. Rapporteringen ska ske via e-post till riskansvarig. Riskansvarig
dokumenterar rapporterna i en sérskild incidentdatabas. Om riskansvarig ar rapporteringsskyldig dokumenteras incidenten direkt i
incidentdatabasen. Eventuella incidenter ska av riskansvarig rapporteras till styrelsen samt till funktionen for regelefterlevnad.

Riskvérdering:

Sannolikheten for att en operativ risk intrédffar och konsekvensen av att den verkligen intrdffar ska vérderas utifran en sexgradig
skala. Genom att multiplicera den bedomda sannolikheten med den beddmda konsekvensen erhalls ett riskvarde som anger hur
stor risken beddms vara. Genom att ta roten ur riskvérdet erhélls riskfaktorn.

Bolaget malséttning dr att den genomsnittliga riskfaktorn for bolagets samtliga operativa risker inte ska dverstiga riskfaktorn 3,4.

Om riskfaktorn for en enskild operativ risk bedoms vara 4,5 eller ddrdver ska, om det dr mdjligt och ekonomiskt forsvarbart,
konkreta atgdrder vidtas for att minska risken och en tidsplan anges for nir atgérderna ska vara genomforda. Riskansvarig ansvarar
for uppfoljning av bolagets risknivé avseende operativa risker och for att beslutade &tgérder for att minska de operativa riskerna
genomfors.

Riskaptit:

Bolaget definierar riskaptit som den risk det &r villigt att ta inom ramen for den valda riskstrategin, den bedrivna verksamheten
samt riskférméagan i bolaget. Det dr styrelsens uppgift att faststilla en riskaptit for bolagets operativa risker. Styrelsen har beslutat
att riskaptiten dr begrénsad till att acceptera de risker i verksamheten vars forvéintade forluster kan tackas av bolagets 16pande
intjaningsformaga.

Indikatorer och gransvérden for operativa risker:
Foéljande indikatorer som kan tyda pé att de operativa riskerna dkar kan vara foljande
- Kundklagomal
- Antalet incidenter dkar eller typen av incidenter férandras
- Funktionerna for compliance, riskhantering eller internrevision har rapporterat visentliga brister i verksamheten
- Andra f6r bolaget mindre sannolika indikatorer kan vara frekventa omorganisationer, storre verksamhetsférandringar,
hog personalomsittning eller ménga vakanta tjénster

Om det finns tecken pa att de operativa riskerna okar ska en extra workshop hallas for att identifiera eventuellt nya operativa risker
eller att vissa operativa risker ska aséttas en hogre riskfaktor &n tidigare. Om medelvérdet for samtliga operativa risker, riskfaktor,
3,4 overskrids eller gransvérdet for en enskild operativ risk, riskfaktorn 4,5 6verskrids ska atgarder vidtas for att minska risken.
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Legal risk

VD ansvarar for att den dagliga verksamheten foljer géllande regelverk och ingdngna avtal. VD ansvarar dven for att folja upp att
avtal dr korrekta och giltiga. VD ansvarar vidare for att avtal och andra réttshandlingar arkiveras pa foreskrivet sitt. Om VD
identifierar avvikelser ska avvikelsen rapporteras som en incident.

Ansvarig for regelefterlevnad (Compliance) kontrollerar genom stickprov att behovsanalyser och kundavtal finns och &r
uppdaterade samt kontrollerar att bolaget foljer externa och interna regelverk.

Eventuella avvikelser rapporteras i compliancerapporter samt, om avvikelsen ar av vésentlig karaktir, omgaende till bolagets
styrelse. Ansvarig for regelefterlevnad informerar bolaget och anstéllda om fordndringar i regelverk och riktlinjer och &r bolaget
och anstéllda behjélplig i eventuella fragor.

De incidenter som framkommer av compliancerapporter ska dokumenteras som incidenter av riskansvarig.

IT- och informationssiikerhetsrisker

IT system for depahantering skdts helt av kundens depébank med hog IT sékerhet.

For inloggningsuppgifter bolaget far i syfte att forvalta kunders portfoljer giller foljande: Dessa inloggningsuppgifter ar viktiga
och skall behandlas med storsta forsiktighet och sekretess. Inloggningsuppgifter far ej forvaras vare sig fysiskt eller digitalt
forutom i bolagets viardeskép. Inloggningsmojligheter ger endast mojlighet till att kdpa eller sdlja vardepapper samt till att Gverfora
likvida medel till av depabanken godként bankkonto som depébanken kontrollerat att det dgs av kunden. En otillbérlig inloggning
kan saledes ej innebdra att tillgdngar forsvinner men kan dndock innebdra ekonomisk skada for kunden.

Interna dokument forvaras i bolagets filsystem hos Microsofts molntjanst, med en fristdende backupenhet.

En kunddatabas utvecklas och anpassas pa egen hand. Denna innehéller forutom kontaktuppgifter, kundens 6nskemal om
information, resultat av senaste kunddokumentation, information om senaste kontakt med kunden, vald riskniva, vald
modellportfdlj samt kundens 6vriga preferenser och for forvaltningen relevant information. Denna databas forvaras ocksa enligt
samma sikerhetsrutiner som géller for bolagets vriga dokument.

Bolaget har faststillt riktlinjer for IT-sékerhet och avbrottsfri verksamhet och beredskapsplan.

VD kontrollerar minst en gang per kvartal att behorigheterna till bolagets IT-system anvinds utifrdn behov och tilldelade
arbetsuppgifter.

Det ar VD som ér dgare av bolagets IT- och informationssékerhet. Eventuella incidenter rapporteras av VD och dokumenteras av
riskansvarig

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk menas risken for forlust till f61jd av att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel 6kar avsevirt.

Det ar Bolagets riskfunktion som ar den huvudsakliga dgaren till Bolagets likviditetsrisk pa 16pande basis. Bolaget kommer att ha
likvida tillgangar for att mdta bolagets kommande betalningar enligt upprittad likviditetsplanering. Bolagets &gare garanterar
bolagets kortsiktiga likvida behov.

Styrelsen har faststillt en sdrskild instruktion avseende likviditetsrisker, dér det bland annat framgar hur dessa ska identifieras,
matas, och hanteras. Se Riktlinjer for likviditetsforvaltning nedan. Funktionen for riskhantering ska méta bolagets likviditetsrisker.

Affirsrisk
Risken for att Bolaget ska forlora en kund anses 1ag, da bolaget har ldngvariga relationer med bada sina kunder. Dock skulle
forlust av en kund innebéra stort intdktsbortfall, p g a att varje kund utgor stor del av Bolagets intékter.

Ett mer sannolikt riskscenario dr minskat intresse fran investerare att investera i fonderna. Investerarbasen &r diversifierad via
savil stora institutioner som privatpersoner genom ett flertal underdistributérer, vilket minskar beroendet av enskilda aktorer.

Koncentrationsrisk

Risken relaterad till att intdkterna koncentrerats till fa kéllor dr mattlig. Bolagets intdkter kommer frén endast tva kunder, tva
fonder som Bolaget tagit initiativ till att starta och som Bolaget sedan agerat Investment Manager ét sedan start. Sannolikheten att
Bolaget skulle forlora ndgon av dessa kunder anses mycket 1dg. Dock skulle en forlust utgdra ett stort inkomstbortfall.
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Mer sannolikt 4r att ndgon investerare i fonderna skulle minska sitt innehav eller helt 1dmna fonden. Vissa storre investerare utgor
betydande del av kapitalet. Bolaget har god relation med de stora kunderna och sannolikheten att ett storre uttag skulle komma
ovéntat dr 1dg. De professionella investerarna kommer frén olika miljder och agerar oftast inte likadant, vilket minskar risken att
manga sdljer samtidigt. Dessutom minskas risken av att andelen retail 6kar, med infléden fran flera olika plattformar. Detta utgor
en annan typ av investerare med annat handelsmonster n de professionella aktdrerna.

Kredit- och motpartsrisk
Risken att en motpart som stér i skuld till Bolaget inte kan betala skulden anses 14g, eftersom det 4r stabila aktorer och/eller
begriansade volymer. De motparter som star i skuld till bolaget ar framst f6ljande:

- Bolagets kunder (fonderna) som betalar 16pande arvoden samt performance fee vid god avkastning. Alla avgifter reserveras
dagligen, sé inga stora utgifter uppstar plotsligt, och alla forutom performance fee och research fee betalas manatligen, vilket
begransar hur stora belopp som ackumuleras som skuld.

- Svenska banker, dir Bolaget har sin huvudsakliga likviditet.

- Skatteverket, dér forinbetald skatt ligger.

Riktlinjer for likviditetsforvaltning

Riktlinjer och instruktioner

Endast placeringar som endast marginellt dr utsatta for marknadens volatilitet ar tillatna, samt likvida (tillgéngliga som
bankmedel inom 5 bankdagar).

VD ska I6pande rapportera Bolagets likviditet och dess placeringar. Styrelsen for Bolaget ska minst arligen granska
och godkénna strategier och riktlinjer som avser foretagets hantering av likviditetsrisk, och vid behov faststillas pa nytt.

Styrelsen ska dven forsdkra sig om att Bolagets VD hanterar likviditetsrisker i enlighet med foretagets risktolerans.
Bolagets riktlinjer ska i sammanfattning redovisas pa Bolagets hemsida.

Risktolerans

Normalt géller for bolagets investeringar foljande:

- Endast SEK-denominerade placeringar

- Maximalt 90% av likvida medel: Statsskuldsvéxlar eller foretagscertifikat (maximalt 12 ménaders duration)
eller likviditetsfond med motsvarande underliggande placeringsriktlinjer

- Minst 10% av likvida medel: Bankinldning i svensk bank

Eventuella avvikelser frdn ovan ska godkénnas av VD och styrelsen ska informeras.

Bakgrunden till detta &r att Bolaget ska klara ett ars verksambhet trots kraftigt inkomstbortfall. Den del av likvida medel
som forvaras pa bank beriknas ricka minst 2 manader, vilket ger tid att vid behov avyttra statsskuldvéxlarna eller
likviditetsfond, vars genomsnittliga 16ptid &r max 1 ar och saledes till storre delen kan inkasseras under detta &r &ven
utan forsédljning.

D4 utgifterna néstan enbart &r i svenska kronor férekommer i stort sett ingen valutarisk. Placeringar i utldndsk valuta
skulle 6ka valutarisken, men inte nédvéndigtvis avkastningen.

Stresstest

Verksamhetens art 4r sddan att likviditeten endast hotas om Bolagets intékter understiger kostnaderna. Intékterna

ar forhéllandevis stabila da de huvudsakligen beror pa en procentenhet av det forvaltade kapitalet (AUM). AUM kan
minska antingen p g a fallande fondvérde eller uttag. Bolaget har dock ingen direkt exponering mot aktiemarknaden.
Den korta 16ptiden for statsskuldvéxlarna gor att viardet paverkas mycket lite av rinteldget. Valutarisken &r noll
eftersom endast SEK-denominerade placeringar anvénds. Likviditeten &r god. Dessutom ar rinteférandringar och
likviditet for statsskuldvdxlarna risk endast om dessa siljs innan 16ptiden gér ut.

Bolaget har som maélséttning att ha en likviditet som motsvarar minst 75% av Bolagets totala kostnadsmassa de
senaste 12 manaderna. Det innebdr att dven vid en snabb och stor minskning av Bolagets intékter, innebér den stora
likviditeten att Bolagets verksamhet kan drivas vidare utan stora problem atminstone 12 ménader efter en sdédan
héndelse. Huruvida detta &r uppfyllt framgar av rapporterna vid varje styrelsemote.

Intdkterna styrs huvudsakligen av storleken pé forvaltat kapital, inte av marknadens volatilitet. Kostnaderna har VD
och styrelsen god kontroll ver da ovéntade stora kostnader frimst kan uppsté vid en extraordindr kostnad som
sjalvrisk for Bolagets formdgenhetsforsakring. Bolaget har aldrig haft anledning att utnyttja forsikringen.
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2. Rénteintikter 2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31
Utléning till kreditinstitut 430203 663 658
Ovriga rinteintikter 505 2767
430 708 666 425

Medelrdnta pa utldning 1,8 % (f.4. 2,8 %). Rénteintékter avser Sverige.
3. Provisionsintiikter 2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31
Foérvaltningsarvoden 30 832 024 32517 685
4. Allménna administrationskostnader 2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31
Loner och arvoden till styrelse och VD, 8 personer (f.a. 8 personer) 3049272 3170518
Loner och arvoden till 6vriga anstillda 2043 183 2 248 326
Pensionskostnader till styrelse och VD 0 0
Pensionskostnader till dvriga anstillda 0 0
Ovriga sociala kostnader 1358 501 1488 378
IT-kostnader 55014 183 390
Lokalkostnader 771 589 620222
Inhyrd personal och frimmande tjénster 464 000 590 400
Kontorskostnader 56 323 44 382
Produktionskostnader 4 636 697 5666 699
Ovrigt 946 685 1115233
13 381 264 15127 548

2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31
Medelantalet anstillda

Kvinnor 1 1
Min 4 4
5 5

I foretagsledningen ingar 2 méan och 0 kvinnor (f.a. 2 méin och 0 kvinnor).

Information om ersiittningssystem
Ersdittningspolicy, riskanalys och skl for rorlig ersdttning.

Erséttningspolicy

Styrelsen for CB Asset Management AB faststiller den erséttningspolicy som géller bolagets anstdllda och har fattat beslut
avseende ett program for rorlig erséttning rorande kalenderaren 2025-2028. Programmet omfattar all fast

anstilld personal av detta program, vilket ersitter det program som géllt for kalenderaren 2024 och tidigare.

Riskanalys

Den réorliga ersdttningen ar kopplad till det nettoresultat som har intjénats under respektive kalenderdr med avdrag for ett av
styrelsen faststllt basbelopp. Avdraget for basbeloppet sker i syfte att endast premiera resultatférbattringar utéver en niva
baserad pa bolagets resultat aren 2019-2024. Detta innebér att ingen rorlig erséttning utgar vid sjunkande resultat.

Enligt Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska erséttningspolicyn
vara forenlig med integrering av hallbarhetsrisker. Med héllbarhetsrisk menas en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
héndelse eller omsténdighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde. Eftersom den rérliga ersittningen &r direkt beroende av foretagets intékter som 1 sin tur beror till stor del pa
forvaltat kapital i fonderna bidrar alltsa 6kat forvaltat kapital till hogre rorlig erséttning. Béda fonderna har etiska riktlinjer som
verkar for béttre miljé och en av fonderna ir en miljéfond. Okat AUM i fonderna bidrar siledes till klimatmalen. P4 samma siitt
kommer héllbarhetsrisker, om de realiseras, ha faktisk eller potentiell negativ inverkan pé investeringarnas vérde, vilket séledes
ger potentiella mottagare av rorlig ersittning incitament att undvika dessa risker.

Skal for rorlig erséttning
Bolaget erbjuder de anstillda rorlig ersittning i syfte att attrahera och behélla branschledande kompetens samt for att
uppna en béttre balans mellan intdkter och kostnader.
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Utformning av programmet for rorlig ersdttning

Den rorliga erséttningen utgér hdlften (50%) av summan av bolagets resultat efter schablonskatt justerat for

vissa kostnader hénforliga till huvudédgarens I6neuttag mm. Basbeloppet dr den del av resultatet som inte ska inkluderas i
den rorliga erséttningen. For kalenderar 2024 uppgér basbeloppet till 9 771 965 kr. Den rorliga erséittningen ska
tiacka/inkludera alla tillkommande kostnader for programmet, sasom skatt, arbetsgivaravgift, semestererséttning m m.

Den rorliga ersittningen faststélls for varje kalenderar under forsta kvartalet efterféljande ar och kan inte atertas. Enda
grunden for atertagande av faststélld rorlig ersdttning som inte ar utbetald, &r om forménstagaren sdger upp sig frén sin
anstillning under 16ptiden for den rorliga erséttningen.

Utbetalning av den rorliga ersittningen ska ske sé snart som mojligt efter varje intjanandear med beaktande av vad géllande
lagstiftning och regelverk fran Finansinspektionen foreskriver. Styrelsen har beslutat att bolaget i nuldget ska betala ut rorlig
ersittning aret efter intjinandearet, forutsatt att utbetalningen inte dverstiger foregaende ér fasta 16n for respektive anstélld.
Eventuellt 6verskjutande rorlig erséttning ska i sé fall betalas ut sa snart det &r mojligt utan att den utbetalda rorliga ersittningen
nagot ar dverstiger foregaende ars fasta ersittning.

Intjdnade ersdttningar under 2024/2025: Fast ersdttning Rorlig ersdttning Pensionspremier
Verkstillande ledning (2,1 respektive 0 person) 2344 332 162 940 0
Andra anstdllda som kan péverka foretagets riskniva 0 0 0
Ovriga anstillda (5,2 respektive 0 person) 1 935 508 107 540 0

4279 840 270 480 0

Samtliga intjinade rorliga ersittningar avser kontanter.

Under aret har utbetalats 921 458 kr i kontant rorlig ersittning intjinad kalenderaret 2024. Utbetalningen avsag

1 person i verkstillande ledningen och 1 person i kategorin dvriga anstéllda. Ingen resterande kontant rorlig ersittning
intjinad 2024 eller tidigare terstar att utbetala. Reserverad utfést rorlig ersittning 2025-08-31, i bonusprogrammet for
kalenderédren 2025-2028 hanforlig till kalenderaret 2025, uppgar till 837 kr, varav 423 kr till verkstéllande

ledningen (1 person) och 414 kr till 9vriga anstéllda. I vriga anstéllda ingar 2 personer. Den del av den totala
bonuspotten f6r 2025 som inte omfattas av bonusavtal med enskilda anstillda har aterforts till resultatet per 2025-08-31.

Inga avgangsvederlag eller garanterade rorliga erséttningar har utbetalats. Enligt géllande avtal utgéar en ersittning pa
6 manadsloner till VD om styrelsen beslutar att avsitta VD och dennes anstéllning i bolaget upphor. Det finns inte nagra
utféstelser om avgangsvederlag till Gvriga anstillda.

Rikenskapsarets kostnadsforda loner och andra ersittningar samt pensionskostnader till styrelse och VD:
Loner och arvoden varav tantiem mm Pensionskostnader

Jan Malmgren, styrelseledamot 142 000 0 0
Carl Bernadotte, styrelseledamot 762 457 0 0
Nils Bildt, styrelseledamot 100 000 0 0
Christoffer Saidac, styrelseledamot 100 000 0 0
Anders Olsson, styrelseledamot 100 000 0 0
Elsa Bernadotte, styrelseledamot 50 000 0 0
Fredrika Bernadotte, styrelseledamot 50 000 0 0
Alexander Jansson, VD 2507272 162 940 0
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5. Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt rddgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomf6randet av sdédana &vriga arbetsuppgifter.

2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31

BDO Miilardalen AB
Revisionsuppdrag 180 000 115 688
Ovriga tjéinster 0 0

180 000 115 688

6. Leasingavtal
Arets kostnader avseende leasingavtal uppgar till 771 589 kr
Framtida leasingavgifter for icke uppségningsbara leasingavtal forfaller till betalning enligt nedan:

2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31

Inom ett &r 346 950 267 786
346 950 267 786

7. Skatt pa drets resultat 2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31

Aktuell skatt 292392 379 627
Skattereducering p g a ldmnat koncernbidrag redovisat dver Eget Kapital 2 831 468 3366 880
Uppskjuten skatt p g a temporéra skillnader och underskottsavdrag 0 0
Skatt pa arets resultat enligt resultatrikningen 3123 860 3746 507
2024-09-01 2023-09-01

2025-08-31 2024-08-31

Redovisat resultat fore skatt 14 922 303 17775 994
Skatt enligt géllande skattesats 20,60% 3073994 20,60% 3661 854
Skattefria intdkter 0,00% -104 0,00% -570
Ej avdragsgilla kostnader 0,48% 49970 0,48% 85223
Redovisad effektiv skatt 21,08% 3123 860 21,08% 3746 507
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8. Finansiella instrument - klassificering och verkligt varde

2025-08-31 Upplupet  Verkligt Icke finansiella Summa Verkligt

anskaffnings- véirde via tillgangar/ redovisat virde

virde resultat- skulder virde
rikningen

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 22778 786 22 778 786 22 778 786
Aktier och andelar 57 500 57 500 57 500
Ovriga tillgingar 2350772 2350772 2350772
Finansiella tillgingar 25187 058 25187 058 25187 058
Materiella tillgdngar 164 125 164 125 164 125
Ovriga tillgangar 91387 91 387 91387
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 306 111 306 111 306 111
Tillgangar 25187 058 561 623 25748 681 25748 681
Koncernskuld 13 744 988 13 744 988 13 744 988
Ovriga skulder 3681018 3681018 3681018
Finansiella skulder 17 426 006 0 17 426 006 17 426 006
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2 364 888 2 364 888 2 364 888
Skulder 17 426 006 2 364 888 19 790 894 19 790 894
Eget kapital 5957 787 5957 787
Skulder och eget kapital 25748 681 25748 681
2024-08-31 Upplupet  Verkligt Icke finansiella Summa Verkligt

anskaffnings- véirde via tillgangar/ redovisat virde

virde resultat- skulder virde
rikningen
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 24 347 636 24 347 636 24 347 636
Aktier och andelar 57 500 57 500 57 500
Ovriga tillgingar 2 811041 2 811041 2811041
Finansiella tillgingar 27216 177 27216 177 27216 177
Materiella tillgdngar 305 905 305 905 305905
Ovriga tillgangar 42920 42920 42 920
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 455767 455767 455 767
Tillgangar 27216 177 804 592 28 020 769 28 020 769
Koncernskuld 16 344 075 16 344 075 16 344 075
Ovriga skulder 2359329 2359329 2359329
Finansiella skulder 18 703 404 0 18 703 404 18 703 404
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 3192 296 3192 296 3192 296
Skulder 18 703 404 3192296 21 895700 21 895700
Eget kapital 6 125 069 6 125 069
Skulder och eget kapital 28 020 769 28 020 769
18(22)
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9. Loptider for tillgangar och skulder

2025-08-31

Tillgadngar

Utléning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgdngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter

Summa skulder

2024-08-31

Tillgadngar

Utléning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgdngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter

Summa skulder

P4 anfordran

3 588 855

3 588 855

P4 anfordran

7347 636

7 347 636

Verkligt virde pa finansiella instrument
Samtliga finansiella tillgangar ar redovisade till upplupet anskaffningsvérde. Da dessa dr kortfristiga utgor detta
dven en rimlig approximation av tillgangarnas verkliga virde.

10. Inventarier och bilar

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirde
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingédende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

<3 man

19 189 931

2442 159
306 111
21938 201
17 426 006

1 810 650
19 236 656

<3 man

17 000 000

2 853 961
455 767
20 309 728
18 703 404

1 863 786
20567 190

3-12 méan

554 238
554 238

3-12 méan

1328510
1328510

[G/I ByoVE2Hb-I-HKIiE43rbbl J

Utan loptid

57 500
164 125

221 625

Utan loptid

57 500
305 905

363 405

2025-08-31

833 438
833 438

-527 533
-141 780
-669 313

164 125

Totalt

22 778 786
57 500

164 125
2442 159
306111
25 748 681
17 426 006

2364 888
19 790 894

Totalt

24 347 636
57 500
305905

2 853961
455767
28 020 769
18 703 404

3192296
21 895700

2024-08-31

833 438
833 438

-385 753
-141 780
-527 533

305 905
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11. Ovriga tillgangar

Kundfordringar
Skattefordringar
Ovriga fordringar

12. Koncernskuld och transaktioner med niirstiende parter

Fiskartorpet i Uppland AB

2025-08-31

2350772
91387

0

2442 159

2025-08-31

13 744 988
13 744 988

2024-08-31

2811041
42 920

0

2 853 961

2024-08-31

16 344 075
16 344 075

Bolaget lamnar arligen koncernbidrag till moderbolaget. Detta utbetalas pa anfordran. I dvrigt forekommer

inga transaktioner med nérstdende parter.

13. Ovriga skulder

Leverantorsskulder
Skatteskulder
Ovriga skulder

14. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupna 16ner och arvoden
Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga upplupna kostnader

15. Antal aktier och kvotvirde
Antal aktier

16. Forslag till vinstdisposition

2025-08-31

73 861
2922 825
684 332
3681018

2025-08-31

592431
461 268
247 439
1 063 750
2 364 888

Antal aktier
10 000

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst
lamnade koncernbidrag
arets vinst

disponeras sé att

till aktiesigare utdelas
i ny rakning overfores

Styrelsens forslag innebir ett godkdnnande av att koncernbidrag sdsom vinstdisposition utgétt

till Fiskartorpet i Uppland AB.

3 872 864
-10 913 520
11798 443
4757 787

884 880
3872907
4757 787

2024-08-31

1421 338
0

937 991
2359 329

2024-08-31

1268112
367 254
451929

1 105 001

3192296

Kvotvirde

100

Styrelsens forslag innebér vidare att utdelning endast 1&mnas till bolagets minoritetsdgare d& bolagets

huvudégare erhallit en motsvarande vinstéverféring i form av koncernbidrag.

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt d& utdelningen skall betalas.

[G/I ByoVE2Hb-I-HKIiE43rbbl J
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Kapitalbaskrav mm (tkr)

Principer for kapitalbaskravsberikning

Berdkningen sker enligt artikel 11 i virdepappersbolagsférordningen (EU) 2019/2033 som giller fr o m juni 2021,
varvid bolaget bedomts tillhora kategorin sma och icke-sammanldnkade vardepappersforetag. For sidana bolag ska
kapitalbasen uppgé till minst det hogsta av:

a) 25% av bolagets fasta kostnader foregdende dr, exklusive personalbonusar som baseras pd bolagets nettoresultat.
b) Det permanenta minimikapitalet, som for CB Asset Management uppgar till 75 000 euro.

Berikningen av kapital gors utifran senast faststillda arsredovisning om kapitalbasen inte minskat sedan dess. Aven
berdkningen av bolagets fasta kostnader baseras pa senast faststdllda arsredovisning.

Berikning av total kapitalbas 2025-08-31
Inbetalt aktiekapital 1 000
Reservfond 200
Balanserad vinst 3873
Summa kirnprimérkapital 5073
Ovrigt primérkapital 0
Supplementirkapital 0
Total kapitalbas 5073

Berikning av kapitalbaskrav

Bolagets fasta kostnader 2023-2024 15128

varav personalbonus -1 058

a) Kapitalkrav baserat pd fasta omkostnader 14 070 25% 3517

b) Permanent minimikapital EUR 75000 kurs 11,055 829

Totalt kapitalbaskrav 3517

Bolagets upprittade interna kapital- och likviditetsutvirdering (IKLU) visar pa ett kapitalbehov som understiger det
berdknade kapitalbaskravet enligt virdepappersbolagsforordningen. Bolaget har darfor bedomt att det internt bedomda
kapitalbehovet ska uppga till samma belopp som det totala kapitalbaskravet.

[E'/I ByoVE2Hb-I-HKIiE43rbbl J
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Styrelsen forsdkrar att arsredovisningen har upprittats enligt god redovisningssed och ger en réttvisande bild
av foretagets resultat och stéllning samt att forvaltningsberittelsen ger en réttvisande oversikt.

Styrelsen och verkstillande direktdren beslutade att godkdnna &rsredovisningen den 25 november 2025

Den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Jan Malmgren Carl Bernadotte
Ordforande

Elsa Bernadotte Fredrika Bernadotte
Nils Bildt Anders Olsson
Christopher Saidac Alexander Jansson

Verkstillande direktor

Revisorspateckning
Vér revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgér av min elektroniska underskrift

BDO Milardalen AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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Styrelsen och verkstillande direktdren for CB Asset Management AB far harmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 2024-09-01 - 2025-08-31.

Forvaltningsberiittelse

Koncernstruktur

Bolaget har sitt site i Stockholm.

Bolaget dr ett dotterforetag till Fiskartorpet i Uppland AB (org nr 556489-1728), som dger 92,5% av aktierna i bolaget.
Resterande 7,5% av aktierna édgs av anstillda i bolaget, genom egna holdingbolag.

Aven moderbolagets styrelse har sitt siite i Stockholm.

Verksamhet

CB Asset Management AB, som bildades 1994, ar ett fristdende och helt oberoende virdepappersbolag
under tillsyn av Finansinspektionen och med tillstand att bedriva portfoljforvaltning enligt lag (2007:528)
om virdepappersmarknaden.

Vi forvaltar tva fonder: Europafonden CB European Quality Fund (EQF) och den globala miljéfonden CB Save Earth Fund
(SEF). Fonderna forvaltas av vart forvaltarteam som bestar av Carl Bernadotte, Marcus Grimfors och Alexander Jansson.
Alla investeringar omfattas av ett etiskt och hallbart ramverk och vért forvaltningskoncept bygger pé en verkligt aktiv
forvaltning (investeringsbesluten &r oberoende av index; fonderna har hogt tracking error och hdg active share mot respektive
jamforelseindex), med malsittningen att generera en konkurrenskraftig riskjusterad avkastning. Vara ledord ar foljaktligen
aktiv, etisk och langsiktig.

Fondbolag for CB European Quality Fund ar Luxcellence och forvaringsinstitut &r CACEIS. Fondbolag for CB Save
Earth Fund 4r FundRock Management Company S.A. och forvaringsinstitut &r SEB S.A. Detta innebir att CB Asset
Management endast ansvarar for forvaltningen av fonderna medan fondbolagen och forvaringsinstituten ansvarar for alla
insdttningar/uttag i fonderna, daglig vardering, kundregister etc. Motpartsrisken mot CB Asset Management bestar
séledes av forvaltningsrisken.

Malsittning med forvaltningen

Sévil privata som institutionella investerare vill ha avkastning pé sina pengar. Det &r grunden for alla investeringar. Darfor ar
bolagets mélsdttning att férvaltningen ska generera en absolut avkastning och samtidigt vara konkurrenskraftig i forhéllande
till relevant index. Med andra ord har fonderna tva benchmark i form av positiv avkastning och relevant index.

Strategin dr att investera langsiktigt i bolag som beddms ha férmagan att generera en stabil vinstutveckling under en

hel konjunkturcykel.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Inga vésentliga héndelser intrdffade under verksamhetsaret.

Flerarsoversikt (kKSEK)

2024/2025 2023/2024 2022/2023 2021/2022 2020/2021
Rérelseintdkter 31044 33045 31080 33545 26 803
Rérelseresultat 14 922 17776 17 633 20118 15768
Balansomslutning 25749 28 021 26 154 29 491 25 689
Soliditet (%) 23 22 23 21 23
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst 3 872 864
laimnade koncernbidrag -10913 520
arets vinst 11798 443

4757787

disponeras sé att

till aktiesigare utdelas 884 880
i ny rakning overfores 3872907

4757787

Styrelsens forslag innebir ett godkdnnande av att koncernbidrag sdsom vinstdisposition utgétt
till Fiskartorpet i Uppland AB.

Styrelsens forslag innebér vidare att utdelning endast 1&mnas till bolagets minoritetsdgare d& bolagets
huvudégare erhallit en motsvarande vinstéverféring i form av koncernbidrag.

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt d& utdelningen skall betalas.

Styrelsen anser att forslaget dr forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3§ aktiebolagslagen
enligt foljande redogorelse: Styrelsens uppfattning ér att vinstutdelningen ar forsvarlig med hénsyn
till de krav verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa storleken pa det egna kapitalet,
bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning 1 §vrigt.

Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgér av efterfoljande resultat- och balansriakning samt
kassaflodesanalys med tilliggsupplysningar.

Samtliga belopp anges i SEK.
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Resultatrikning

Rénteintdkter
Réntekostnader
Valutakursdifferenser
Provisionsintikter
Provisionskostnader
Ovriga rorelseintikter
Summa rorelseintikter

Allménna administrationskostnader
Avskrivningar av materiella
anldggningstillgngar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Skatt pé arets resultat

Arets resultat

Rapport over totalresultat

Rékenskapsarets resultat enligt resultatrakningen

Ovrigt totalresultat
Rikenskapsarets totalresultat

Not

2024-09-01
2025-08-31

430 708

0

-93 979

30 832 024
-127 916
3300

31 044 137

-13 381 264

-141 780
-2 598 790
-16 121 834

14 922 303

-3 123 860

11 798 443

2024-09-01
2025-08-31

11798 443
0
11 798 443

2023-09-01
2024-08-31

666 425

-1 829

-6 184
32517 685
-132 251
1476

33 045 322

-15 127 548

-141 780
0
-15269 328

17 775 994

-3 746 507

14 029 487

2023-09-01
2024-08-31

14 029 487
0
14 029 487
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Balansrikning

Tillgadngar

Utléning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgdngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgangar

Skulder och eget kapital

Skulder

Koncernskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Eget kapital

Aktiekapital
Reservfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Summa eget kapital och skulder

Not

8,9

11

2025-08-31

22 778 786
57 500
164 125
2442 159
306 111

25748 681

13 744 988
3681018
2 364 888

19 790 894

1 000 000
200 000

-7 040 656
11 798 443
5957 787

5957 787

25748 681

2024-08-31

24 347 636
57 500
305 905

2 853 961
455767

28 020 769

16 344 075
2359329
3192296

21 895700

1 000 000
200 000
-9104 418
14 029 487
6 125 069

6 125 069

28 020 769
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Rapport dver forandring i eget kapital

Ingéende belopp 2023 09 01
Disposition enligt beslut

av arets arsstimma:

Lamnad utdelning

Lamnat koncernbidrag
Skatteeffekt koncernbidrag
Resultat 2023 09 01 - 2024 08 31
Utgaende belopp 2024 08 31

Antal aktier 10 000 st

Ingéende belopp 2024 09 01
Disposition enligt beslut

av arets arsstimma:

Lamnad utdelning

Lamnat koncernbidrag
Skatteeffekt koncernbidrag
Resultat 2024 09 01 - 2025 08 31
Utgaende belopp 2025 08 31

Antal aktier 10 000 st

Bundet eget kapital

Aktiekapital Reservfond

1 000 000

1 000 000

200 000

200 000

Aktiekapital Reservfond

1 000 000

1 000 000

200 000

200 000

Fritt eget kapital

Balanserat Arets

resultat resultat

-9 062 664 13 984 256

13 984 256 -13 984 256
-1 048 815
-16 344 075
3366 880

14 029 487

-9 104 418 14 029 487

Balanserat Arets

resultat resultat

9104418 14 029 487

14 029 487 -14 029 487
-1 052205
-13 744 988
2 831 468

11798 443

-7 040 656 11 798 443
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.

Betald skatt
Kassaflode frian den lopande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i
rorelsekapitalet

Foréndring av kortfristiga fordringar
Foréndring av kortfristiga skulder
Kassaflode frian den lopande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Utbetalt koncernbidrag

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Likvida medel vid arets slut avser utléning till kreditinstitut.

2024-09-01
2025-08-31

14 922 303
141 780
-379 627

14 684 456

648 693
494 281
1142974

-16 344 075
-1 052 205
-17 396 280
-1 568 850
24 347 636

22 778 786

2023-09-01
2024-08-31

17 775 994
141 780
-292 493

17 625 281

-124 153
1 811089
1 686 936

-16 291 417
-1 048 815
-17 340 232

1971 985
22 375 651

24 347 636
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Tilliggsupplysningar
Redovisnings- och virderingsprinciper

CB Asset Management AB upprittar finansiella rapporter enligt lag (1995:1559) om érsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens redovisningsforeskrifter och
allminna rdd FFFS 2008:25 om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. FFFS 2008:25
hénvisar till av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS) och till Rédet for
finansiell rapportering (RFR:s) rekommendation RFR2 Redovisning i juridiska personer.

Finansiella instrument — redovisning och virdering

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pé tillgdngssidan bland annat utlaning till kreditinstitut,
kundfordringar och dvriga fordringar. Bland skulder och eget kapital dterfinns bland annat leverantdrsskulder, laneskulder och
Ovriga skulder.

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen ndr bolaget blir part enligt instrumentets avtalsméissiga
villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang.

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som redovisas i virderingskategorin upplupet anskaffningsvirde bestér av likvida medel, kundfordringar och
ovriga fodringar. Likvida medel bestar av omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut och ingér
1 balansposten utlaning till kreditinstitut. Dessa tillgangar dr foremal for nedskrivningsprovning.

Finansiella skulder

Samtliga finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvéirde. Exempel pa skulder som vérderas i denna kategori &r
leverantdrsskulder och dvriga kortfristiga skulder. Dessa skulder har en kort férvintad 16ptid och vdrderas utan diskontering till
nominellt belopp.

Intiktsredovisning

Bolagets intékter redovisas i enlighet med IFRS 15. Intékterna utgérs av arvoden for férvaltning av
investeringsfonder. Bolagets prestationsatagande uppfylls kontinuerligt och det slutliga
transaktionspriset berdknas och utbetalas manadsvis i efterskott i enlighet med forvaltningsavtalen.
Intékterna har dérfor redovisats till sina nominella belopp.

Allmiinna administrationskostnader
Allménna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive 16ner och arvoden, arbetsgivaravgifter och andra
sociala avgifter. Har redovisas ocksa hyres/lokal-, revisions, konsult-, representation-, samt data och kommunikationskostnader.

Leasingkostnader
Bolaget ir leasetagare och kostnaderna for leasing redovisas linjéart over 16ptiden. Samtliga leasingavtal redovisas som

operationell leasing.

Periodiseringar
Periodiseringar av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.
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Ersiittningar till anstillda

Ersittningar till anstillda avser alla former av ersdttningar som foretaget l1amnar till de anstéllda.
Kortfristiga erséttningar utgdrs av bland annat l6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersittning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga ersittningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till f6ljd av en tidigare
héndelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver den forvdntade nyttjandeperioden med
héansyn till visentligt restvérde. Foljande avskrivningsprocent tillaimpas:

Inventarier 20%
Bilar 20%
Konst 0%
Koncernbidrag

Koncernbidrag ldmnade till moderbolaget redovisas direkt mot fritt eget kapital i balansrdakningen, i enlighet med huvudregeln.

Inkomstskatter

Skatt pa arets resultat utgors av aktuell skatt och skatt hanforlig till limnade koncernbidrag bokade 6ver Eget kapital.
Aktuell skatt dr den skattekostnad for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte redovisats.

Transaktioner i utlindsk valuta
Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pé transaktionsdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultatrikningen.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor
in- och utbetalningar.

Koncernforhdllanden

Bolaget dgs till 92,5% av Fiskartorpet i Uppland AB (org nr 556489-1728),

som dr moderbolag i den storsta koncern vari CB Asset Management AB ingar.

Inga inkdp eller ndgon forsiljning har skett mellan bolagen under éret eller foregaende ér.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegriansad IFRS kraver att foretagets ledning gér bedomningar
och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader.

Vi har tagit stdllning till om det finns nagra kritiska bedomningar och kommit fram till att det inte finns négra viktiga
kéllor till osékerhet i uppskattningar.
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Noter

1. Risker och riskhantering
De risker bolaget skulle kunna vara utsatt for kan delas upp i de riskomrdden som beskrivs nedan. Vid varje
styrelsemote diskuteras bolagets risksituation.

Styrelsen bedomer att operativ risk dr den storsta risken da den innefattar ménga typer av risk. Legala risker, IT-risker
och felaktighet i forvaltningen ar de storsta riskerna inom operativ risk. Styrelsen beddmer att alla risker ar ldga, mycket
laga eller néstan obefintliga.

Betréffande operativa risker giller att bolaget endast har ett forvaltningsansvar gentemot sina kunder, dvs de tva fonderna.
Alla transaktioner av investerares medel hanteras av de tvé forvaringsinstituten i Luxemburg, samt eventuellt

av svenska investerares depabank/fondkommissionér. Med andra ord har inte fondandelségarna nagon direkt

risk gentemot bolaget vid sidan av kapitalférvaltningsutfallet. Bolaget har viss risk gentemot fonderna nér det

giller sjélva kapitalforvaltningen, dvs om bolaget har agerat felaktigt i férhallande till placeringsrestriktionerna,

och didrmed stér erséttningsskyldig till ndgon av fonderna. Detta ska téickas av den ansvarsforsékring som bolaget

har sedan manga ar, med undantag av sjélvrisken.

Nedan beskrivs organisationsrutiner for riskhantering.

Risk Manager
I Bolaget dr Christina Bergkvist pa Risk & Portfolio Management AB (RPM) risk manager och utfor regelbundna
stickprovskontroller.

Forvaltningsansvar

Forvaltningen av Bolagets forvaltningsuppdrag skots av vért forvaltarteam som bestar av av tre personer. Det innebir att for varje
uppdrag ér det alltid fler 4n en person som é&r fullt insatt i alla positioner och administrationen runt omkring. Forvaltarna har
I6pande gemensam genomgang av marknadsldget och fondernas positioner.

Risk i forvaltningen

Bolaget har i sin forvaltning som malséttning att 1) 6ver varje 12 manaders period dvertriffa relevant index/benchmark samt 6ver
varje 36 manaders period leverera en absolut avkastning, detta till en risk (standardavvikelse) som understiger relevant
index/benchmark. Forvaltarna genomfor regelbundet mitning av portfoljernas riskniva, tillviaxt, korrelation etc. i form av olika
nyckeltal for att tidigt uppfatta fordndringar i portfoljernas beteende som ar dnskvért eller inte for att nd Bolagets forvaltningsmal.
Huvuddelen av dessa nyckeltal dokumenteras i de manadsbrev som investerare erhéller per e-mail eller per post, samt presenteras
pé Bolagets hemsida.

Transaktioner

Alla investeringsbeslut fattas gemensamt av alla forvaltare och godkénns via e-post. Exakt antal aktier berdknas separat av minst
tva personer som stimmer av med varandra. Instruktioner ldmnas till méklare som genomfor transaktionen och rapporterar tillbaka
nér transaktionen &r klar, vilket da meddelas alla forvaltare. Notor for affaren skickas senare fran maklare till fondadministratéren
samt till alla férvaltare och kontrolleras av minst tva personer. Skickas notan snabbt efter att transaktionen genomforts kan den
dven anses uppfylla kravet pé rapport fran miklare nir transaktionen &r klar. Darefter ska Bolaget bekrifta till fondadministratdren
att man samtycker till den av miklaren utskickade notan. Som alternativ kan afférer rapporteras via fondadministratdrens
datasystem, om sédant finns och anses sékert. Vid problem ska Bolaget ssmmanfora de olika motparterna sa transaktionen kan
clearas. Minst tva personer kontrollerar att genomford transaktion implementeras i efterféljande NAV-rapport frén
fondadministratoren ifraga, eller NAV-rapporten direfter om affaren bekriftades sent pa dagen. Varje transaktion dokumenteras
och sparas minst 7 ar. Dokumentationen ska innehalla eventuella instruktioner till midklaren om hur transaktionen skulle utforas.

Forvaltarna nyttjar huvudsakligen bara vélrenommerade banker eller fondkommissiondrer som Bolaget har haft en affarsrelation
med under manga ér. Sedan 2014 har férvaltarna nyttjat Bloomberg (via olika méklare), som innebér att forvaltarna kan exekvera
alla transaktioner sjilva. Bolagets forvaltningsstrategi bygger pé langsiktighet och enkelhet, vilket innebar lag
transaktionsintensitet och inget nyttjande av derivat.
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Administration

Bolaget har endast virdepapperstillstdnd och dr inget fondbolag. Det innebér att Bolaget i alla ldgen frénséger sig all administrativ
inblandning i forhallande till investerare. I dagslédget administreras samtliga forvaltningsuppdrag av fondadministratérerna
SEB/efa eller Caceis i Luxemburg, som ir investerares motpart vid savél kop och férsdljning av fondandelar, utdelning, aktuella
NAV-kurser etc Det innebar att Bolagets enda atagande &r att fatta optimala investeringsbeslut i enlighet med aktuella
placeringsriktlinjer och genomfora relevanta transaktioner.

All bokforing, 16ne- och skatteadministration samt kvartalsvisa rapportering till Finansinspektionen ar utlagd pa Adetto
Redovisning som Bolaget har samarbetat med under flera ar.

Regelefterlevnad

Alla anstillda har skrivit pa att de tagit del av och accepterar de riktlinjer for Etiska regler, anstélldas privata transaktioner,
riskbeddmning, atgdrder mot penningtvétt och finansiering av terrorism samt interna regler for intressekonflikter som CBAM tagit
fram. Bolaget har anlitat en extern konsult som ska ansvara for Bolagets regelefterlevnad, etiska regler, risk management samt att
utarbeta en process for framtagande av kommande IKLU-rapporter. Denna person dr Johan Grenefalk pd HSA Soderqvist
Advokatbyra. Advokatbyrén ar anlitad som outsourcad funktion for regelefterlevnad. IKLU-rapporten uppdateras arligen av
styrelsen efter samrdd med Kjell Bengtsson, Adetto Redovisning, som dven &r ansvarig for Bolagets 16pande bokforing.

Data

Bolaget har i dagsldget inga behov av s.k. portf6ljsystem da Bolagets aktuella férvaltningsuppdrag &r fonder som administreras av
SEB/efa eller Caceis i Luxemburg. Daremot har Bolaget avtal med Bloomberg och SEB for aktuell marknadsinformation. Och
nddvindig marknadsinformation erhélles via webben/informationssystem via tre olika leverantorer med inloggningsuppgifter. Filer
lagras i Microsofts moln-16sning. Utdver Microsofts eget backup-system tar bolaget egen backup en géng per manad och forvarar
denna pa en separat disk som &r frdnkopplad utom under tiden ny backup gors. Dagligen gors ocksa backup till foretagets server.
Sedan manga ar har Bolaget ett nidra samarbete med ett datakonsultforetag som ger support i princip dygnet runt per telefon eller
pé plats.

Bolagets struktur innebdr att det inte finns ndgot behov av att ha nagot kundregister fér fonderna. Denna struktur innebér att
Bolaget inte har nagon officiell information om vilka fondernas kunder ér.

Ekonomi och marknadsrisk

Om aktiemarknaden drabbas av en kraftig kursnedgang, kommer det forvaltade kapitalet sannolikt att sjunka i EQF samt SEF, och
dirmed sjunker intikterna i motsvarande grad. A andra sidan 4r Bolagets beddmning att en svag aktiemarknad kommer 6ka
intresset for Bolagets forvaltningsstrategi som bygger pa forsiktighet och 1ag risk i forhéllande till respektive benchmark.

Siikerhet

For att minska risken for att otillborliga personer fér tillgang till konfidentiell information om Bolagets verksamhet, samt
sékerstilla att varje enskild person bland personalen endast har access till sin egen dator, 1ases alltid respektive hardvara nér den &r
obemannad. Endast VD, Carl Bernadotte som foretridare for bolaget och Bolagets datakonsult har 16senord till samtligas datorer.
Dessutom léses rummet dér datorerna forvaras utanfor kontorstid om ingen ér kvar.

Bolaget kommer 16pande forsdka identifiera och analysera vilka hot eller fientliga atgdrder samt himndétgérder som kan
uppkomma mot anstéllda inkl. vd till f6ljd av att de granskar eller rapporterar misstankar om penningtvitt eller finansiering av
terrorism. Om nagon hotbild foreligger ska VD ta fram en skyddsplan. Mer detaljer finns i Bolagets interna regeldokument.

Operativ risk

Med operativ risk menas risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel och
felaktiga system eller externa hdndelser. Inom operativ risk ryms séledes @ven t.ex. IT-risker och legala risker. De huvudsakliga
operativa riskerna i bolaget ar legala risker, IT-risker och risker for felaktigheter i férvaltningen.

Bolaget gor beddmningen att operativ risk dr den storsta risken i verksamheten och ddrmed den risk som kan komma att leda till
storst forluster. Arbetet med operativ risk dr darfor centralt i bolagets arbete avseende riskhantering.

Bolaget har tva parallella processer for att identifiera, méita och hantera operativ risk i verksamheten, 1pande incidentrapportering
och arlig workshop avseende operativ risk.

Intrdffade incidenter ska 16pande rapporteras till riskansvarig som dokumenterar, analyserar och bedéomer den eventuella kostnad
som incidenten har lett till. I samband med att incidenter rapporteras till riskansvarig fattar denne tillsammans med VD beslut om
vilka eventuella atgérder som bor vidtas. Incidentrapportering édr en bakétblickande process som fangar upp operativa risker som
redan har intraffat.
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Den arliga workshopen avseende operativ risk initieras och leds av riskansvarig och syftar till att bolaget ska identifiera potentiella
operativa risker som kan komma att intriaffa. Potentiella risker klassificeras sedan utifrdn sannolikhet att de intréffar och
konsekvens givet att de intriiffar. Atminstone féljande omraden ska behandlas under work shopen
- Operativa risker 1 bolagets produkter, tjanster, funktioner och IT-system samt i samband med fordndringar av dessa exempelvis
tillhandahallande av nya produkter i forvaltningen eller fordndringar av IT-systemen
- Operativa risker i processerna dir det finns det risk for betydande forluster pd grund av t.ex. misstag, manipulering av
information eller mdjlighet att dolja felbedémningar och forluster
- Operativa risker pa grund av intressekonflikter som kan finnas i férhéllande till kunder, leverantdrer, motparter eller
dgarforetriadare
- Operativa risker som kan uppkomma i samband med uppdatering av befattningsbeskrivningar, mandat eller limiter
- Operativa risker som kan uppsta vid nyanstillning av personal
- Operativa risker pa grund av outsourcad verksamhet
- Operativa risker som kan uppsta till foljd av att verksamheten inte f6ljer forekommande regelverk eller gillande avtal
- Operativa risker i férhallande till bolagets erséttningssystem

For bolagets mest allvarliga operativa risker ska utformas konkreta atgérdsforslag som syftar till att minska sannolikheten for att
riskerna intréffar eller konsekvensen givet att de intraffar. Workshopen avseende operativ risk ér en framétblickande process som
syftar till att identifiera potentiella operativa risker och dirmed skapa forutséttningar for att vidta &tgdrder som syftar till att séinka
bolagets operativa riskprofil.

Riskansvarig ska dokumentera de operativa risker som identifieras och ansvarar for att dessa risker véirderas 16pande. Resultat ska
rapporteras till styrelsen.

Rutin for incidentrapportering:

Anstillda dr skyldiga att rapportera incidenter till riskansvarig. Rapporteringen ska ske via e-post till riskansvarig. Riskansvarig
dokumenterar rapporterna i en sérskild incidentdatabas. Om riskansvarig ar rapporteringsskyldig dokumenteras incidenten direkt i
incidentdatabasen. Eventuella incidenter ska av riskansvarig rapporteras till styrelsen samt till funktionen for regelefterlevnad.

Riskvérdering:

Sannolikheten for att en operativ risk intrédffar och konsekvensen av att den verkligen intrdffar ska vérderas utifran en sexgradig
skala. Genom att multiplicera den bedomda sannolikheten med den beddmda konsekvensen erhalls ett riskvarde som anger hur
stor risken beddms vara. Genom att ta roten ur riskvérdet erhélls riskfaktorn.

Bolaget malséttning dr att den genomsnittliga riskfaktorn for bolagets samtliga operativa risker inte ska dverstiga riskfaktorn 3,4.

Om riskfaktorn for en enskild operativ risk bedoms vara 4,5 eller ddrdver ska, om det dr mdjligt och ekonomiskt forsvarbart,
konkreta atgdrder vidtas for att minska risken och en tidsplan anges for nir atgérderna ska vara genomforda. Riskansvarig ansvarar
for uppfoljning av bolagets risknivé avseende operativa risker och for att beslutade &tgérder for att minska de operativa riskerna
genomfors.

Riskaptit:

Bolaget definierar riskaptit som den risk det &r villigt att ta inom ramen for den valda riskstrategin, den bedrivna verksamheten
samt riskférméagan i bolaget. Det dr styrelsens uppgift att faststilla en riskaptit for bolagets operativa risker. Styrelsen har beslutat
att riskaptiten dr begrénsad till att acceptera de risker i verksamheten vars forvéintade forluster kan tackas av bolagets 16pande
intjaningsformaga.

Indikatorer och gransvérden for operativa risker:
Foéljande indikatorer som kan tyda pé att de operativa riskerna dkar kan vara foljande
- Kundklagomal
- Antalet incidenter dkar eller typen av incidenter férandras
- Funktionerna for compliance, riskhantering eller internrevision har rapporterat visentliga brister i verksamheten
- Andra f6r bolaget mindre sannolika indikatorer kan vara frekventa omorganisationer, storre verksamhetsférandringar,
hog personalomsittning eller ménga vakanta tjénster

Om det finns tecken pa att de operativa riskerna okar ska en extra workshop hallas for att identifiera eventuellt nya operativa risker
eller att vissa operativa risker ska aséttas en hogre riskfaktor &n tidigare. Om medelvérdet for samtliga operativa risker, riskfaktor,
3,4 overskrids eller gransvérdet for en enskild operativ risk, riskfaktorn 4,5 6verskrids ska atgarder vidtas for att minska risken.
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Legal risk

VD ansvarar for att den dagliga verksamheten foljer géllande regelverk och ingdngna avtal. VD ansvarar dven for att folja upp att
avtal dr korrekta och giltiga. VD ansvarar vidare for att avtal och andra réttshandlingar arkiveras pa foreskrivet sitt. Om VD
identifierar avvikelser ska avvikelsen rapporteras som en incident.

Ansvarig for regelefterlevnad (Compliance) kontrollerar genom stickprov att behovsanalyser och kundavtal finns och &r
uppdaterade samt kontrollerar att bolaget foljer externa och interna regelverk.

Eventuella avvikelser rapporteras i compliancerapporter samt, om avvikelsen ar av vésentlig karaktir, omgaende till bolagets
styrelse. Ansvarig for regelefterlevnad informerar bolaget och anstéllda om fordndringar i regelverk och riktlinjer och &r bolaget
och anstéllda behjélplig i eventuella fragor.

De incidenter som framkommer av compliancerapporter ska dokumenteras som incidenter av riskansvarig.

IT- och informationssiikerhetsrisker

IT system for depahantering skdts helt av kundens depébank med hog IT sékerhet.

For inloggningsuppgifter bolaget far i syfte att forvalta kunders portfoljer giller foljande: Dessa inloggningsuppgifter ar viktiga
och skall behandlas med storsta forsiktighet och sekretess. Inloggningsuppgifter far ej forvaras vare sig fysiskt eller digitalt
forutom i bolagets viardeskép. Inloggningsmojligheter ger endast mojlighet till att kdpa eller sdlja vardepapper samt till att Gverfora
likvida medel till av depabanken godként bankkonto som depébanken kontrollerat att det dgs av kunden. En otillbérlig inloggning
kan saledes ej innebdra att tillgdngar forsvinner men kan dndock innebdra ekonomisk skada for kunden.

Interna dokument forvaras i bolagets filsystem hos Microsofts molntjanst, med en fristdende backupenhet.

En kunddatabas utvecklas och anpassas pa egen hand. Denna innehéller forutom kontaktuppgifter, kundens 6nskemal om
information, resultat av senaste kunddokumentation, information om senaste kontakt med kunden, vald riskniva, vald
modellportfdlj samt kundens 6vriga preferenser och for forvaltningen relevant information. Denna databas forvaras ocksa enligt
samma sikerhetsrutiner som géller for bolagets vriga dokument.

Bolaget har faststillt riktlinjer for IT-sékerhet och avbrottsfri verksamhet och beredskapsplan.

VD kontrollerar minst en gang per kvartal att behorigheterna till bolagets IT-system anvinds utifrdn behov och tilldelade
arbetsuppgifter.

Det ar VD som ér dgare av bolagets IT- och informationssékerhet. Eventuella incidenter rapporteras av VD och dokumenteras av
riskansvarig

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk menas risken for forlust till f61jd av att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel 6kar avsevirt.

Det ar Bolagets riskfunktion som ar den huvudsakliga dgaren till Bolagets likviditetsrisk pa 16pande basis. Bolaget kommer att ha
likvida tillgangar for att mdta bolagets kommande betalningar enligt upprittad likviditetsplanering. Bolagets &gare garanterar
bolagets kortsiktiga likvida behov.

Styrelsen har faststillt en sdrskild instruktion avseende likviditetsrisker, dér det bland annat framgar hur dessa ska identifieras,
matas, och hanteras. Se Riktlinjer for likviditetsforvaltning nedan. Funktionen for riskhantering ska méta bolagets likviditetsrisker.

Affirsrisk
Risken for att Bolaget ska forlora en kund anses 1ag, da bolaget har ldngvariga relationer med bada sina kunder. Dock skulle
forlust av en kund innebéra stort intdktsbortfall, p g a att varje kund utgor stor del av Bolagets intékter.

Ett mer sannolikt riskscenario dr minskat intresse fran investerare att investera i fonderna. Investerarbasen &r diversifierad via
savil stora institutioner som privatpersoner genom ett flertal underdistributérer, vilket minskar beroendet av enskilda aktorer.

Koncentrationsrisk

Risken relaterad till att intdkterna koncentrerats till fa kéllor dr mattlig. Bolagets intdkter kommer frén endast tva kunder, tva
fonder som Bolaget tagit initiativ till att starta och som Bolaget sedan agerat Investment Manager ét sedan start. Sannolikheten att
Bolaget skulle forlora ndgon av dessa kunder anses mycket 1dg. Dock skulle en forlust utgdra ett stort inkomstbortfall.
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Mer sannolikt 4r att ndgon investerare i fonderna skulle minska sitt innehav eller helt 1dmna fonden. Vissa storre investerare utgor
betydande del av kapitalet. Bolaget har god relation med de stora kunderna och sannolikheten att ett storre uttag skulle komma
ovéntat dr 1dg. De professionella investerarna kommer frén olika miljder och agerar oftast inte likadant, vilket minskar risken att
manga sdljer samtidigt. Dessutom minskas risken av att andelen retail 6kar, med infléden fran flera olika plattformar. Detta utgor
en annan typ av investerare med annat handelsmonster n de professionella aktdrerna.

Kredit- och motpartsrisk
Risken att en motpart som stér i skuld till Bolaget inte kan betala skulden anses 14g, eftersom det 4r stabila aktorer och/eller
begriansade volymer. De motparter som star i skuld till bolaget ar framst f6ljande:

- Bolagets kunder (fonderna) som betalar 16pande arvoden samt performance fee vid god avkastning. Alla avgifter reserveras
dagligen, sé inga stora utgifter uppstar plotsligt, och alla forutom performance fee och research fee betalas manatligen, vilket
begransar hur stora belopp som ackumuleras som skuld.

- Svenska banker, dir Bolaget har sin huvudsakliga likviditet.

- Skatteverket, dér forinbetald skatt ligger.

Riktlinjer for likviditetsforvaltning

Riktlinjer och instruktioner

Endast placeringar som endast marginellt dr utsatta for marknadens volatilitet ar tillatna, samt likvida (tillgéngliga som
bankmedel inom 5 bankdagar).

VD ska I6pande rapportera Bolagets likviditet och dess placeringar. Styrelsen for Bolaget ska minst arligen granska
och godkénna strategier och riktlinjer som avser foretagets hantering av likviditetsrisk, och vid behov faststillas pa nytt.

Styrelsen ska dven forsdkra sig om att Bolagets VD hanterar likviditetsrisker i enlighet med foretagets risktolerans.
Bolagets riktlinjer ska i sammanfattning redovisas pa Bolagets hemsida.

Risktolerans

Normalt géller for bolagets investeringar foljande:

- Endast SEK-denominerade placeringar

- Maximalt 90% av likvida medel: Statsskuldsvéxlar eller foretagscertifikat (maximalt 12 ménaders duration)
eller likviditetsfond med motsvarande underliggande placeringsriktlinjer

- Minst 10% av likvida medel: Bankinldning i svensk bank

Eventuella avvikelser frdn ovan ska godkénnas av VD och styrelsen ska informeras.

Bakgrunden till detta &r att Bolaget ska klara ett ars verksambhet trots kraftigt inkomstbortfall. Den del av likvida medel
som forvaras pa bank beriknas ricka minst 2 manader, vilket ger tid att vid behov avyttra statsskuldvéxlarna eller
likviditetsfond, vars genomsnittliga 16ptid &r max 1 ar och saledes till storre delen kan inkasseras under detta &r &ven
utan forsédljning.

D4 utgifterna néstan enbart &r i svenska kronor férekommer i stort sett ingen valutarisk. Placeringar i utldndsk valuta
skulle 6ka valutarisken, men inte nédvéndigtvis avkastningen.

Stresstest

Verksamhetens art 4r sddan att likviditeten endast hotas om Bolagets intékter understiger kostnaderna. Intékterna

ar forhéllandevis stabila da de huvudsakligen beror pa en procentenhet av det forvaltade kapitalet (AUM). AUM kan
minska antingen p g a fallande fondvérde eller uttag. Bolaget har dock ingen direkt exponering mot aktiemarknaden.
Den korta 16ptiden for statsskuldvéxlarna gor att viardet paverkas mycket lite av rinteldget. Valutarisken &r noll
eftersom endast SEK-denominerade placeringar anvénds. Likviditeten &r god. Dessutom ar rinteférandringar och
likviditet for statsskuldvdxlarna risk endast om dessa siljs innan 16ptiden gér ut.

Bolaget har som maélséttning att ha en likviditet som motsvarar minst 75% av Bolagets totala kostnadsmassa de
senaste 12 manaderna. Det innebdr att dven vid en snabb och stor minskning av Bolagets intékter, innebér den stora
likviditeten att Bolagets verksamhet kan drivas vidare utan stora problem atminstone 12 ménader efter en sdédan
héndelse. Huruvida detta &r uppfyllt framgar av rapporterna vid varje styrelsemote.

Intdkterna styrs huvudsakligen av storleken pé forvaltat kapital, inte av marknadens volatilitet. Kostnaderna har VD
och styrelsen god kontroll ver da ovéntade stora kostnader frimst kan uppsté vid en extraordindr kostnad som
sjalvrisk for Bolagets formdgenhetsforsakring. Bolaget har aldrig haft anledning att utnyttja forsikringen.
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2. Rénteintikter 2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31
Utléning till kreditinstitut 430203 663 658
Ovriga rinteintikter 505 2767
430 708 666 425

Medelrdnta pa utldning 1,8 % (f.4. 2,8 %). Rénteintékter avser Sverige.
3. Provisionsintiikter 2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31
Foérvaltningsarvoden 30 832 024 32517 685
4. Allménna administrationskostnader 2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31
Loner och arvoden till styrelse och VD, 8 personer (f.a. 8 personer) 3049272 3170518
Loner och arvoden till 6vriga anstillda 2043 183 2 248 326
Pensionskostnader till styrelse och VD 0 0
Pensionskostnader till dvriga anstillda 0 0
Ovriga sociala kostnader 1358 501 1488 378
IT-kostnader 55014 183 390
Lokalkostnader 771 589 620222
Inhyrd personal och frimmande tjénster 464 000 590 400
Kontorskostnader 56 323 44 382
Produktionskostnader 4 636 697 5666 699
Ovrigt 946 685 1115233
13 381 264 15127 548

2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31
Medelantalet anstillda

Kvinnor 1 1
Min 4 4
5 5

I foretagsledningen ingar 2 méan och 0 kvinnor (f.a. 2 méin och 0 kvinnor).

Information om ersiittningssystem
Ersdittningspolicy, riskanalys och skl for rorlig ersdttning.

Erséttningspolicy

Styrelsen for CB Asset Management AB faststiller den erséttningspolicy som géller bolagets anstdllda och har fattat beslut
avseende ett program for rorlig erséttning rorande kalenderaren 2025-2028. Programmet omfattar all fast

anstilld personal av detta program, vilket ersitter det program som géllt for kalenderaren 2024 och tidigare.

Riskanalys

Den réorliga ersdttningen ar kopplad till det nettoresultat som har intjénats under respektive kalenderdr med avdrag for ett av
styrelsen faststllt basbelopp. Avdraget for basbeloppet sker i syfte att endast premiera resultatférbattringar utéver en niva
baserad pa bolagets resultat aren 2019-2024. Detta innebér att ingen rorlig erséttning utgar vid sjunkande resultat.

Enligt Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska erséttningspolicyn
vara forenlig med integrering av hallbarhetsrisker. Med héllbarhetsrisk menas en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
héndelse eller omsténdighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde. Eftersom den rérliga ersittningen &r direkt beroende av foretagets intékter som 1 sin tur beror till stor del pa
forvaltat kapital i fonderna bidrar alltsa 6kat forvaltat kapital till hogre rorlig erséttning. Béda fonderna har etiska riktlinjer som
verkar for béttre miljé och en av fonderna ir en miljéfond. Okat AUM i fonderna bidrar siledes till klimatmalen. P4 samma siitt
kommer héllbarhetsrisker, om de realiseras, ha faktisk eller potentiell negativ inverkan pé investeringarnas vérde, vilket séledes
ger potentiella mottagare av rorlig ersittning incitament att undvika dessa risker.

Skal for rorlig erséttning
Bolaget erbjuder de anstillda rorlig ersittning i syfte att attrahera och behélla branschledande kompetens samt for att
uppna en béttre balans mellan intdkter och kostnader.
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Utformning av programmet for rorlig ersdttning

Den rorliga erséttningen utgér hdlften (50%) av summan av bolagets resultat efter schablonskatt justerat for

vissa kostnader hénforliga till huvudédgarens I6neuttag mm. Basbeloppet dr den del av resultatet som inte ska inkluderas i
den rorliga erséttningen. For kalenderar 2024 uppgér basbeloppet till 9 771 965 kr. Den rorliga erséittningen ska
tiacka/inkludera alla tillkommande kostnader for programmet, sasom skatt, arbetsgivaravgift, semestererséttning m m.

Den rorliga ersittningen faststélls for varje kalenderar under forsta kvartalet efterféljande ar och kan inte atertas. Enda
grunden for atertagande av faststélld rorlig ersdttning som inte ar utbetald, &r om forménstagaren sdger upp sig frén sin
anstillning under 16ptiden for den rorliga erséttningen.

Utbetalning av den rorliga ersittningen ska ske sé snart som mojligt efter varje intjanandear med beaktande av vad géllande
lagstiftning och regelverk fran Finansinspektionen foreskriver. Styrelsen har beslutat att bolaget i nuldget ska betala ut rorlig
ersittning aret efter intjinandearet, forutsatt att utbetalningen inte dverstiger foregaende ér fasta 16n for respektive anstélld.
Eventuellt 6verskjutande rorlig erséttning ska i sé fall betalas ut sa snart det &r mojligt utan att den utbetalda rorliga ersittningen
nagot ar dverstiger foregaende ars fasta ersittning.

Intjdnade ersdttningar under 2024/2025: Fast ersdttning Rorlig ersdttning Pensionspremier
Verkstillande ledning (2,1 respektive 0 person) 2344 332 162 940 0
Andra anstdllda som kan péverka foretagets riskniva 0 0 0
Ovriga anstillda (5,2 respektive 0 person) 1 935 508 107 540 0

4279 840 270 480 0

Samtliga intjinade rorliga ersittningar avser kontanter.

Under aret har utbetalats 921 458 kr i kontant rorlig ersittning intjinad kalenderaret 2024. Utbetalningen avsag

1 person i verkstillande ledningen och 1 person i kategorin dvriga anstéllda. Ingen resterande kontant rorlig ersittning
intjinad 2024 eller tidigare terstar att utbetala. Reserverad utfést rorlig ersittning 2025-08-31, i bonusprogrammet for
kalenderédren 2025-2028 hanforlig till kalenderaret 2025, uppgar till 837 kr, varav 423 kr till verkstéllande

ledningen (1 person) och 414 kr till 9vriga anstéllda. I vriga anstéllda ingar 2 personer. Den del av den totala
bonuspotten f6r 2025 som inte omfattas av bonusavtal med enskilda anstillda har aterforts till resultatet per 2025-08-31.

Inga avgangsvederlag eller garanterade rorliga erséttningar har utbetalats. Enligt géllande avtal utgéar en ersittning pa
6 manadsloner till VD om styrelsen beslutar att avsitta VD och dennes anstéllning i bolaget upphor. Det finns inte nagra
utféstelser om avgangsvederlag till Gvriga anstillda.

Rikenskapsarets kostnadsforda loner och andra ersittningar samt pensionskostnader till styrelse och VD:
Loner och arvoden varav tantiem mm Pensionskostnader

Jan Malmgren, styrelseledamot 142 000 0 0
Carl Bernadotte, styrelseledamot 762 457 0 0
Nils Bildt, styrelseledamot 100 000 0 0
Christoffer Saidac, styrelseledamot 100 000 0 0
Anders Olsson, styrelseledamot 100 000 0 0
Elsa Bernadotte, styrelseledamot 50 000 0 0
Fredrika Bernadotte, styrelseledamot 50 000 0 0
Alexander Jansson, VD 2507272 162 940 0
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5. Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt rddgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomf6randet av sdédana &vriga arbetsuppgifter.

2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31

BDO Miilardalen AB
Revisionsuppdrag 180 000 115 688
Ovriga tjéinster 0 0

180 000 115 688

6. Leasingavtal
Arets kostnader avseende leasingavtal uppgar till 771 589 kr
Framtida leasingavgifter for icke uppségningsbara leasingavtal forfaller till betalning enligt nedan:

2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31

Inom ett &r 346 950 267 786
346 950 267 786

7. Skatt pa drets resultat 2024-09-01 2023-09-01
2025-08-31 2024-08-31

Aktuell skatt 292392 379 627
Skattereducering p g a ldmnat koncernbidrag redovisat dver Eget Kapital 2 831 468 3366 880
Uppskjuten skatt p g a temporéra skillnader och underskottsavdrag 0 0
Skatt pa arets resultat enligt resultatrikningen 3123 860 3746 507
2024-09-01 2023-09-01

2025-08-31 2024-08-31

Redovisat resultat fore skatt 14 922 303 17775 994
Skatt enligt géllande skattesats 20,60% 3073994 20,60% 3661 854
Skattefria intdkter 0,00% -104 0,00% -570
Ej avdragsgilla kostnader 0,48% 49970 0,48% 85223
Redovisad effektiv skatt 21,08% 3123 860 21,08% 3746 507
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8. Finansiella instrument - klassificering och verkligt varde

2025-08-31 Upplupet  Verkligt Icke finansiella Summa Verkligt

anskaffnings- véirde via tillgangar/ redovisat virde

virde resultat- skulder virde
rikningen

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 22778 786 22 778 786 22 778 786
Aktier och andelar 57 500 57 500 57 500
Ovriga tillgingar 2350772 2350772 2350772
Finansiella tillgingar 25187 058 25187 058 25187 058
Materiella tillgdngar 164 125 164 125 164 125
Ovriga tillgangar 91387 91 387 91387
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 306 111 306 111 306 111
Tillgangar 25187 058 561 623 25748 681 25748 681
Koncernskuld 13 744 988 13 744 988 13 744 988
Ovriga skulder 3681018 3681018 3681018
Finansiella skulder 17 426 006 0 17 426 006 17 426 006
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2 364 888 2 364 888 2 364 888
Skulder 17 426 006 2 364 888 19 790 894 19 790 894
Eget kapital 5957 787 5957 787
Skulder och eget kapital 25748 681 25748 681
2024-08-31 Upplupet  Verkligt Icke finansiella Summa Verkligt

anskaffnings- véirde via tillgangar/ redovisat virde

virde resultat- skulder virde
rikningen

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 24 347 636 24 347 636 24 347 636
Aktier och andelar 57 500 57 500 57 500
Ovriga tillgingar 2 811041 2 811041 2811041
Finansiella tillgingar 27216 177 27216 177 27216 177
Materiella tillgdngar 305 905 305 905 305905
Ovriga tillgangar 42920 42920 42 920
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 455767 455767 455 767
Tillgangar 27216 177 804 592 28 020 769 28 020 769
Koncernskuld 16 344 075 16 344 075 16 344 075
Ovriga skulder 2359329 2359329 2359329
Finansiella skulder 18 703 404 0 18 703 404 18 703 404
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 3192 296 3192 296 3192 296
Skulder 18 703 404 3192296 21 895700 21 895700
Eget kapital 6 125 069 6 125 069
Skulder och eget kapital 28 020 769 28 020 769
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9. Loptider for tillgangar och skulder

2025-08-31

Tillgadngar

Utléning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgdngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter

Summa skulder

2024-08-31

Tillgadngar

Utléning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgdngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter

Summa skulder

P4 anfordran

3 588 855

3 588 855

P4 anfordran

7347 636

7 347 636

Verkligt virde pa finansiella instrument
Samtliga finansiella tillgangar ar redovisade till upplupet anskaffningsvérde. Da dessa dr kortfristiga utgor detta
dven en rimlig approximation av tillgangarnas verkliga virde.

10. Inventarier och bilar

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirde
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingédende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

<3 man

19 189 931

2442 159
306 111
21938 201
17 426 006

1 810 650
19 236 656

<3 man

17 000 000

2 853 961
455 767
20 309 728
18 703 404

1 863 786
20567 190

3-12 méan

554 238
554 238

3-12 méan

1328510
1328510

Utan loptid

57 500
164 125

221 625

Utan loptid

57 500
305 905

363 405

2025-08-31

833 438
833 438

-527 533
-141 780
-669 313

164 125

Totalt

22 778 786
57 500

164 125
2442 159
306111
25 748 681
17 426 006

2364 888
19 790 894

Totalt

24 347 636
57 500
305905

2 853961
455767
28 020 769
18 703 404

3192296
21 895700

2024-08-31

833 438
833 438

-385 753
-141 780
-527 533

305 905
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11. Ovriga tillgangar

Kundfordringar
Skattefordringar
Ovriga fordringar

12. Koncernskuld och transaktioner med niirstiende parter

Fiskartorpet i Uppland AB

2025-08-31

2350772
91387

0

2442 159

2025-08-31

13 744 988
13 744 988

2024-08-31

2811041
42 920

0

2 853 961

2024-08-31

16 344 075
16 344 075

Bolaget lamnar arligen koncernbidrag till moderbolaget. Detta utbetalas pa anfordran. I dvrigt forekommer

inga transaktioner med nérstdende parter.

13. Ovriga skulder

Leverantorsskulder
Skatteskulder
Ovriga skulder

14. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupna 16ner och arvoden
Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga upplupna kostnader

15. Antal aktier och kvotvirde
Antal aktier

16. Forslag till vinstdisposition

2025-08-31

73 861
2922 825
684 332
3681018

2025-08-31

592431
461 268
247 439
1 063 750
2 364 888

Antal aktier
10 000

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst
lamnade koncernbidrag
arets vinst

disponeras sé att

till aktiesigare utdelas
i ny rakning overfores

Styrelsens forslag innebir ett godkdnnande av att koncernbidrag sdsom vinstdisposition utgétt

till Fiskartorpet i Uppland AB.

3 872 864
-10 913 520
11798 443
4757 787

884 880
3872907
4757 787

2024-08-31

1421 338
0

937 991
2359 329

2024-08-31

1268112
367 254
451929

1 105 001

3192296

Kvotvirde

100

Styrelsens forslag innebér vidare att utdelning endast 1&mnas till bolagets minoritetsdgare d& bolagets

huvudégare erhallit en motsvarande vinstéverféring i form av koncernbidrag.

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt d& utdelningen skall betalas.
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Kapitalbaskrav mm (tkr)

Principer for kapitalbaskravsberikning

Berdkningen sker enligt artikel 11 i virdepappersbolagsférordningen (EU) 2019/2033 som giller fr o m juni 2021,
varvid bolaget bedomts tillhora kategorin sma och icke-sammanldnkade vardepappersforetag. For sidana bolag ska
kapitalbasen uppgé till minst det hogsta av:

a) 25% av bolagets fasta kostnader foregdende dr, exklusive personalbonusar som baseras pd bolagets nettoresultat.
b) Det permanenta minimikapitalet, som for CB Asset Management uppgar till 75 000 euro.

Berikningen av kapital gors utifran senast faststillda arsredovisning om kapitalbasen inte minskat sedan dess. Aven
berdkningen av bolagets fasta kostnader baseras pa senast faststdllda arsredovisning.

Berikning av total kapitalbas 2025-08-31
Inbetalt aktiekapital 1 000
Reservfond 200
Balanserad vinst 3873
Summa kirnprimérkapital 5073
Ovrigt primérkapital 0
Supplementirkapital 0
Total kapitalbas 5073

Berikning av kapitalbaskrav

Bolagets fasta kostnader 2023-2024 15128

varav personalbonus -1 058

a) Kapitalkrav baserat pd fasta omkostnader 14 070 25% 3517

b) Permanent minimikapital EUR 75000 kurs 11,055 829

Totalt kapitalbaskrav 3517

Bolagets upprittade interna kapital- och likviditetsutvirdering (IKLU) visar pa ett kapitalbehov som understiger det
berdknade kapitalbaskravet enligt virdepappersbolagsforordningen. Bolaget har darfor bedomt att det internt bedomda
kapitalbehovet ska uppga till samma belopp som det totala kapitalbaskravet.
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Styrelsen forsdkrar att arsredovisningen har upprittats enligt god redovisningssed och ger en réttvisande bild
av foretagets resultat och stéllning samt att forvaltningsberittelsen ger en réttvisande oversikt.

Styrelsen och verkstillande direktdren beslutade att godkdnna &rsredovisningen den 25 november 2025

Den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Jan Malmgren Carl Bernadotte
Ordforande

Elsa Bernadotte Fredrika Bernadotte
Nils Bildt Anders Olsson
Christopher Saidac Alexander Jansson

Verkstillande direktor

Revisorspateckning
Vér revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgér av min elektroniska underskrift

BDO Milardalen AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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    notification.sent
    2025-11-27T11:21:26.479Z
    SJhAN4nS-Ze
    
     SJhAN4nS-Ze
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rkhVV3rbbe
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rkhVV3rbbe/notifications/SJhAN4nS-Ze
     Inbjudan att signera årsredovisning
     carl@cbfonder.se
     2025-11-27T11:21:26.063Z
     0110019ac50bf447-3355ad97-7d57-4834-9600-63dfc42f8702-000000
     sent
   
    
     /system/service/template-flows/notify
   
  
   
    notification.sent
    2025-11-27T11:21:26.521Z
    r1zeAVNhSWWx
    
     r1zeAVNhSWWx
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/HyQ3442rbZl
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/HyQ3442rbZl/notifications/r1zeAVNhSWWx
     Inbjudan att signera årsredovisning
     elsa.bernadotte@gmail.com
     2025-11-27T11:21:26.252Z
     0110019ac50bf453-9c048679-0c5d-4631-b0c6-435e56bb9607-000000
     sent
   
    
     /system/service/template-flows/notify
   
  
   
    notification.sent
    2025-11-27T11:21:26.536Z
    B1xlAN42rWWx
    
     B1xlAN42rWWx
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BJzj4V2B-Wl
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BJzj4V2B-Wl/notifications/B1xlAN42rWWx
     Inbjudan att signera årsredovisning
     alexander@cbfonder.se
     2025-11-27T11:21:26.116Z
     0110019ac50bf451-a8a31992-7a2e-435e-9954-ec8682fd27fd-000000
     sent
   
    
     /system/service/template-flows/notify
   
  
   
    notification.sent
    2025-11-27T11:21:26.536Z
    HJCAV43r-Ze
    
     HJCAV43r-Ze
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/SJmo4E2S-be
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/SJmo4E2S-be/notifications/HJCAV43r-Ze
     Inbjudan att signera årsredovisning
     jan.malmgren@jm.pp.se
     2025-11-27T11:21:26.083Z
     0110019ac50bf44e-9f05426c-9204-4774-ab3d-b6d5867af720-000000
     sent
   
    
     /system/service/template-flows/notify
   
  
   
    notification.sent
    2025-11-27T11:21:26.536Z
    HJEgA4V2B-Zx
    
     HJEgA4V2B-Zx
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rJfnVE3BWZx
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rJfnVE3BWZx/notifications/HJEgA4V2B-Zx
     Inbjudan att signera årsredovisning
     fredrika.bernadotte@gmail.com
     2025-11-27T11:21:26.288Z
     0110019ac50bf457-209a3964-a494-4d4e-99a0-658a9d791006-000000
     sent
   
    
     /system/service/template-flows/notify
   
  
   
    notification.sent
    2025-11-27T11:21:26.548Z
    SJ9gCNV2HbZx
    
     SJ9gCNV2HbZx
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BkNiEV3rZZx
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BkNiEV3rZZx/notifications/SJ9gCNV2HbZx
     Inbjudan att signera årsredovisning
     nils.bildt@outlook.com
     2025-11-27T11:21:26.326Z
     0110019ac50bf476-52ad0eba-ac04-4e24-9795-8b249497f416-000000
     sent
   
    
     /system/service/template-flows/notify
   
  
   
    notification.sent
    2025-11-27T11:21:26.599Z
    ry8xR4VhSbWl
    
     ry8xR4VhSbWl
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/B1Z3VNhrW-e
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/B1Z3VNhrW-e/notifications/ry8xR4VhSbWl
     Inbjudan att signera årsredovisning
     christoffer.saidac@snellman.com
     2025-11-27T11:21:26.305Z
     0110019ac50bf466-015c0cf4-2cce-4517-b6dc-4bc46ae0c90b-000000
     sent
   
    
     /system/service/template-flows/notify
   
  
   
    notification.sent
    2025-11-27T11:21:26.615Z
    rkdg0NNnrbZg
    
     rkdg0NNnrbZg
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/Hyl24EhSbbe
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/Hyl24EhSbbe/notifications/rkdg0NNnrbZg
     Inbjudan att signera årsredovisning
     hallersrum@gmail.com
     2025-11-27T11:21:26.316Z
     0110019ac50bf476-6f2f9002-190a-4510-8621-dcddbddf2151-000000
     sent
   
    
     /system/service/template-flows/notify
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2025-11-27T11:21:46.364Z
    Hyl24EhSbbe
    
     
      Mozilla/5.0 (Linux; Android 10; K) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/142.0.0.0 Mobile Safari/537.36
      195.198.10.108
      2025-11-27T11:21:46.329Z
    
     Hyl24EhSbbe
     2025-11-27T11:21:46.329Z
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/Hyl24EhSbbe
     /envelopes/ByoVE2Hb-l
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/Hyl24EhSbbe
     Anders
     Olsson
     195.198.10.108
   
  
   
    signature.created
    2025-11-27T11:22:20.139Z
    HkliE43rbbl.d86718ba-f167-4ec0-8255-78a92247fb02
    
     HkliE43rbbl.d86718ba-f167-4ec0-8255-78a92247fb02
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl/signatures/HkliE43rbbl.d86718ba-f167-4ec0-8255-78a92247fb02
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl
     
      /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/Hyl24EhSbbe
      ANDERS
      OLSSON
      1958/06/08
      195806081930
    
     signed
     bankid-se
     ANDERS
     OLSSON
     1958/06/08
     195.198.10.108
     
      HkliE43rbbl
      019ac50c-9d1e-7f28-97cb-b026d36723b1
      true
      2025-11-27T11:22:19.770Z
      
      
       /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/Hyl24EhSbbe
       ANDERS
       OLSSON
       hallersrum@gmail.com
       195806081930
       1958/06/08
       195.198.10.108
     
    
     195806081930
     2025-11-27T11:22:19.770Z
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/Hyl24EhSbbe
     ANDERS
     OLSSON
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2025-11-27T11:47:42.357Z
    rJfnVE3BWZx
    
     
      Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 18_6_2 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/18.6 Mobile/15E148 Safari/604.1
      2a09:bac2:51d6:286e::407:66
      2025-11-27T11:47:42.335Z
    
     rJfnVE3BWZx
     2025-11-27T11:47:42.335Z
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rJfnVE3BWZx
     /envelopes/ByoVE2Hb-l
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rJfnVE3BWZx
     Fredrika
     Malm Bernadotte af Wisborg
     2a09:bac2:51d6:286e::407:66
   
  
   
    signature.created
    2025-11-27T11:48:30.740Z
    HkliE43rbbl.a2e50f28-a248-4ff0-bc39-2c6f8aacd417
    
     HkliE43rbbl.a2e50f28-a248-4ff0-bc39-2c6f8aacd417
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl/signatures/HkliE43rbbl.a2e50f28-a248-4ff0-bc39-2c6f8aacd417
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl
     
      /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rJfnVE3BWZx
      Fredrika C
      Bernadotte af Wisborg
      1985/08/08
      198508080242
    
     signed
     bankid-se
     Fredrika C
     Bernadotte af Wisborg
     1985/08/08
     80.217.21.235
     
      HkliE43rbbl
      019ac524-9d79-71f9-9a85-762a029697c9
      true
      2025-11-27T11:48:30.336Z
      
      
       /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rJfnVE3BWZx
       Fredrika C
       Bernadotte af Wisborg
       fredrika.bernadotte@gmail.com
       198508080242
       1985/08/08
       80.217.21.235
     
    
     198508080242
     2025-11-27T11:48:30.336Z
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rJfnVE3BWZx
     Fredrika C
     Bernadotte af Wisborg
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2025-11-27T12:15:02.967Z
    SJmo4E2S-be
    
     
      Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/142.0.0.0 Safari/537.36 Edg/142.0.0.0
      85.229.22.66
      2025-11-27T12:15:02.949Z
    
     SJmo4E2S-be
     2025-11-27T12:15:02.949Z
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/SJmo4E2S-be
     /envelopes/ByoVE2Hb-l
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/SJmo4E2S-be
     Jan Erik
     Malmgren
     85.229.22.66
   
  
   
    signature.created
    2025-11-27T12:16:22.359Z
    HkliE43rbbl.84187741-e4ed-48bc-97e9-0c2aaa9f8e9b
    
     HkliE43rbbl.84187741-e4ed-48bc-97e9-0c2aaa9f8e9b
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl/signatures/HkliE43rbbl.84187741-e4ed-48bc-97e9-0c2aaa9f8e9b
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl
     
      /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/SJmo4E2S-be
      JAN
      MALMGREN
      1948/09/13
      194809130034
    
     signed
     bankid-se
     JAN
     MALMGREN
     1948/09/13
     85.229.22.66
     
      HkliE43rbbl
      019ac53d-dd95-7a91-818f-5e6fb382087d
      true
      2025-11-27T12:16:22.065Z
      
      
       /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/SJmo4E2S-be
       JAN
       MALMGREN
       jan.malmgren@jm.pp.se
       194809130034
       1948/09/13
       85.229.22.66
     
    
     194809130034
     2025-11-27T12:16:22.065Z
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/SJmo4E2S-be
     JAN
     MALMGREN
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2025-11-27T12:56:17.807Z
    BJzj4V2B-Wl
    
     
      Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/142.0.0.0 Safari/537.36
      193.13.56.99
      2025-11-27T12:56:17.766Z
    
     BJzj4V2B-Wl
     2025-11-27T12:56:17.766Z
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BJzj4V2B-Wl
     /envelopes/ByoVE2Hb-l
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BJzj4V2B-Wl
     Alexander
     Jansson
     193.13.56.99
   
  
   
    signature.created
    2025-11-27T12:57:16.184Z
    HkliE43rbbl.ed3aa92c-f758-4b17-bd93-116cf40e9353
    
     HkliE43rbbl.ed3aa92c-f758-4b17-bd93-116cf40e9353
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl/signatures/HkliE43rbbl.ed3aa92c-f758-4b17-bd93-116cf40e9353
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl
     
      /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BJzj4V2B-Wl
      ALEXANDER
      JANSSON
      1983/12/05
      198312059077
    
     signed
     bankid-se
     ALEXANDER
     JANSSON
     1983/12/05
     94.234.81.14
     
      HkliE43rbbl
      019ac563-6b17-7261-a496-8ae671c98f74
      true
      2025-11-27T12:57:15.920Z
      
      
       /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BJzj4V2B-Wl
       ALEXANDER
       JANSSON
       alexander@cbfonder.se
       198312059077
       1983/12/05
       94.234.81.14
     
    
     198312059077
     2025-11-27T12:57:15.920Z
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BJzj4V2B-Wl
     ALEXANDER
     JANSSON
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2025-11-27T13:02:23.638Z
    B1Z3VNhrW-e
    
     
      Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/142.0.0.0 Safari/537.36 Edg/142.0.0.0
      79.142.243.82
      2025-11-27T13:02:23.562Z
    
     B1Z3VNhrW-e
     2025-11-27T13:02:23.562Z
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/B1Z3VNhrW-e
     /envelopes/ByoVE2Hb-l
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/B1Z3VNhrW-e
     Christopher
     Saidac
     79.142.243.82
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2025-11-27T13:06:01.525Z
    BkNiEV3rZZx
    
     
      Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/142.0.0.0 Safari/537.36
      89.253.81.164
      2025-11-27T13:06:01.475Z
    
     BkNiEV3rZZx
     2025-11-27T13:06:01.475Z
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BkNiEV3rZZx
     /envelopes/ByoVE2Hb-l
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BkNiEV3rZZx
     Nils
     Bildt
     89.253.81.164
   
  
   
    signature.created
    2025-11-27T13:06:40.147Z
    HkliE43rbbl.22cfa3d3-6dbe-4b44-bd91-44b442958896
    
     HkliE43rbbl.22cfa3d3-6dbe-4b44-bd91-44b442958896
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl/signatures/HkliE43rbbl.22cfa3d3-6dbe-4b44-bd91-44b442958896
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl
     
      /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BkNiEV3rZZx
      Nils Daniel Anders
      Bildt
      1952/04/29
      195204294614
    
     signed
     bankid-se
     Nils Daniel Anders
     Bildt
     1952/04/29
     89.253.81.164
     
      HkliE43rbbl
      019ac56c-0f8b-7b9c-b9dd-5c38dea91016
      true
      2025-11-27T13:06:39.884Z
      
      
       /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BkNiEV3rZZx
       Nils Daniel Anders
       Bildt
       nils.bildt@outlook.com
       195204294614
       1952/04/29
       89.253.81.164
     
    
     195204294614
     2025-11-27T13:06:39.884Z
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/BkNiEV3rZZx
     Nils Daniel Anders
     Bildt
   
  
   
    signature.created
    2025-11-27T13:08:37.149Z
    HkliE43rbbl.a23313a1-2c27-4a11-ae77-103a154afd7d
    
     HkliE43rbbl.a23313a1-2c27-4a11-ae77-103a154afd7d
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl/signatures/HkliE43rbbl.a23313a1-2c27-4a11-ae77-103a154afd7d
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl
     
      /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/B1Z3VNhrW-e
      Christopher
      Saidac
      1959/01/19
      195901190297
    
     signed
     bankid-se
     Christopher
     Saidac
     1959/01/19
     79.142.243.82
     
      HkliE43rbbl
      019ac56d-d849-745a-8ec1-0d6639503f55
      true
      2025-11-27T13:08:36.764Z
      
      
       /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/B1Z3VNhrW-e
       Christopher
       Saidac
       christoffer.saidac@snellman.com
       195901190297
       1959/01/19
       79.142.243.82
     
    
     195901190297
     2025-11-27T13:08:36.764Z
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/B1Z3VNhrW-e
     Christopher
     Saidac
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2025-11-27T15:46:07.625Z
    rkhVV3rbbe
    
     
      Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 18_6_2 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/18.6 Mobile/15E148 Safari/604.1
      2a02:1406:12d:2325:85e6:546d:6038:4752
      2025-11-27T15:46:07.587Z
    
     rkhVV3rbbe
     2025-11-27T15:46:07.587Z
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rkhVV3rbbe
     /envelopes/ByoVE2Hb-l
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rkhVV3rbbe
     Carl Louis
     Bernadotte af Wisborg
     2a02:1406:12d:2325:85e6:546d:6038:4752
   
  
   
    signature.created
    2025-11-27T15:46:52.896Z
    HkliE43rbbl.7f6b3e5a-ad66-4f4e-9b40-7363f2007f18
    
     HkliE43rbbl.7f6b3e5a-ad66-4f4e-9b40-7363f2007f18
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl/signatures/HkliE43rbbl.7f6b3e5a-ad66-4f4e-9b40-7363f2007f18
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl
     
      /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rkhVV3rbbe
      Carl Louis
      Bernadotte af Wisborg
      1955/06/01
      195506011476
    
     signed
     bankid-se
     Carl Louis
     Bernadotte af Wisborg
     1955/06/01
     94.234.79.173
     
      HkliE43rbbl
      019ac5fe-cdf6-70c0-a479-72719edb5d4f
      true
      2025-11-27T15:46:52.360Z
      
      
       /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rkhVV3rbbe
       Carl Louis
       Bernadotte af Wisborg
       carl@cbfonder.se
       195506011476
       1955/06/01
       94.234.79.173
     
    
     195506011476
     2025-11-27T15:46:52.360Z
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/rkhVV3rbbe
     Carl Louis
     Bernadotte af Wisborg
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2025-11-28T12:44:27.634Z
    HyQ3442rbZl
    
     
      Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/141.0.0.0 Safari/537.36
      85.229.64.155
      2025-11-28T12:44:27.602Z
    
     HyQ3442rbZl
     2025-11-28T12:44:27.602Z
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/HyQ3442rbZl
     /envelopes/ByoVE2Hb-l
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/HyQ3442rbZl
     Elsa
     Bernadotte af Wisborg
     85.229.64.155
   
  
   
    signature.created
    2025-11-28T12:44:51.989Z
    HkliE43rbbl.dafb51d6-27b3-4ba4-ac3f-a4a7151faddf
    
     HkliE43rbbl.dafb51d6-27b3-4ba4-ac3f-a4a7151faddf
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl/signatures/HkliE43rbbl.dafb51d6-27b3-4ba4-ac3f-a4a7151faddf
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl
     
      /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/HyQ3442rbZl
      Elsa Marianne
      Bernadotte af Wisborg
      1988/11/22
      198811220485
    
     signed
     bankid-se
     Elsa Marianne
     Bernadotte af Wisborg
     1988/11/22
     85.229.64.155
     
      HkliE43rbbl
      019aca7e-8777-7949-bbf5-644eb125d1b7
      true
      2025-11-28T12:44:51.572Z
      
      
       /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/HyQ3442rbZl
       Elsa Marianne
       Bernadotte af Wisborg
       elsa.bernadotte@gmail.com
       198811220485
       1988/11/22
       85.229.64.155
     
    
     198811220485
     2025-11-28T12:44:51.572Z
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/HyQ3442rbZl
     Elsa Marianne
     Bernadotte af Wisborg
   
  
   
    notification.sent
    2025-11-28T12:44:52.243Z
    HJz3StGvWbl
    
     HJz3StGvWbl
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/H1EnNE2H--x
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/H1EnNE2H--x/notifications/HJz3StGvWbl
     Inbjudan att signera årsredovisning
     per.fridolin@bdo.se
     2025-11-28T12:44:52.126Z
     0110019aca7eb234-e4e1e888-8823-4b0f-8536-1a8af87f2c38-000000
     sent
   
    
     /system/service/template-flows/notify
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2025-11-28T13:23:03.354Z
    H1EnNE2H--x
    
     
      Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/142.0.0.0 Safari/537.36 Edg/142.0.0.0
      217.119.170.26
    
     H1EnNE2H--x
     2025-11-28T13:23:03.337Z
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/H1EnNE2H--x
     /envelopes/ByoVE2Hb-l
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/H1EnNE2H--x
     Per Anders
     Fridolin
     217.119.170.26
   
  
   
    signature.created
    2025-11-28T13:28:00.792Z
    HkliE43rbbl.e680278c-475f-4390-b509-9aeb051188c7
    
     HkliE43rbbl.e680278c-475f-4390-b509-9aeb051188c7
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl/signatures/HkliE43rbbl.e680278c-475f-4390-b509-9aeb051188c7
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/documents/HkliE43rbbl
     
      /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/H1EnNE2H--x
      PER ANDERS
      FRIDOLIN
      1964/09/15
      196409150577
    
     signed
     bankid-se
     PER ANDERS
     FRIDOLIN
     1964/09/15
     88.131.215.24
     
      HkliE43rbbl
      019acaa6-0826-7b96-88bb-b445d842db09
      true
      2025-11-28T13:28:00.407Z
      
      
       /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/H1EnNE2H--x
       PER ANDERS
       FRIDOLIN
       per.fridolin@bdo.se
       196409150577
       1964/09/15
       88.131.215.24
     
    
     196409150577
     2025-11-28T13:28:00.407Z
   
    
     /envelopes/ByoVE2Hb-l/recipients/H1EnNE2H--x
     PER ANDERS
     FRIDOLIN
   
  
 
  611666
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